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I. FONDOS  ANTICÍCLICOS FISCALES

 Responsabilidad Fiscal


Uno de los objetivos principales de las Finanzas Públicas es  lograr un equilibrio fiscal. A tal fin la política fiscal debe mantenerse en un marco de responsabilidad, ya sea a través de un comportamiento discrecional prudente, o bien mediante la instrumentación de reglas macrofiscales.


La experiencia en Argentina nos ha demostrado los perjuicios del déficit fiscal crónico y los fracasos del endeudamiento y la inflación como intentos de solución, que nos llevaron a la hiperinflación y al incumplimiento de la deuda pública. Fue necesario entonces imponer restricciones permanentes en la política presupuestaria que limitasen el gasto y el endeudamiento, con el propósito de obtener estabilidad macroeconómica.


La finalidad de las reglas macrofiscales es lograr un comportamiento político responsable, una economía estable y un entorno de confianza que garantice a los mercados que los indicadores de las cuentas públicas son predecibles y sólidos.


Asimismo, constituirán una restricción siempre que se apliquen continuamente por sucesivos gobiernos y sean fijadas tanto para el nivel federal como para los gobiernos provinciales y municipales.


Entre los principales tipos de reglas se encuentran las de equilibrio presupuestario, publicidad, plurianualidad, limitación de la deuda, del gasto primario y las de reservas.

Las reglas de reservas promueven la creación y gerenciamiento de Fondos Anticíclicos. Nuestro enfoque se centra en el desarrollo puntual de este tipo de regla, como instrumento clave para detentar una conducta de prudencia fiscal.

Fondos Anticíclicos Fiscales

Análisis conceptual


Para comenzar a analizar los Fondos Anticíclicos Fiscales  creemos oportuno realizar una reflexión semántica.

Fondo: estamos ante la presencia de un caudal de dinero o valores atesorado bajo la forma de reserva.

Anticíclico: nos expresa que su función es cumplir un rol estabilizador de los ciclos, ello es atenuante de las fluctuaciones propias de la economía. El manejo de la política anticíclica demanda separar una fracción de los recursos presupuestarios para nutrir un fondo definido a tal efecto.

Fiscal: nos da la pauta de que forma parte de la política estatal, como herramienta válida a fin de obtener  los resultados deseados.


Podemos definir entonces a los Fondos Anticíclicos Fiscales como instrumentos que se crean para preservar recursos en épocas de abundantes ingresos fiscales y sean usados, después, en tiempos de escasez o de urgencias para atenuar la caída de recursos en las fases recesivas de los ciclos económicos. Constituyen por tanto una herramienta importante para lograr el equilibrio financiero, dado que permite ahorrar en períodos de bonanza para disponer de recursos en situaciones fiscales desfavorables.

Normativa versus realidad argentina


En consonancia con los enunciados anteriores, el Congreso Nacional Argentino sancionó en 1999 la Ley Nº 25.152 denominada de Solvencia Fiscal. En su artículo noveno creó el Fondo Anticíclico Fiscal en el ámbito nacional, constituido con el 50 % de ciertos recursos de capital, un porcentaje creciente (hasta el 2 %) de recursos corrientes, destinado a financiar el presupuesto cuando disminuyan los recursos públicos a causa de una recesión. Estableció un tope del 3 % del PBI y  limitaciones tanto en su utilización anual  (hasta el 50 % del Fondo) como en el destino, no pudiendo financiar aumentos de gastos primarios. Asimismo se dispuso que los recursos asignados se incluyan como aplicación financiera en los presupuestos anuales.


La Ley de Solvencia Fiscal fracasó en su aplicación debido en gran medida a la crisis que motivó el incumplimiento de los objetivos previstos.    Respecto al Fondo Anticíclico Fiscal, como consecuencia de ese escenario fiscal altamente restrictivo, derivado de un contexto económico desfavorable se sancionó normativa de excepción suspendiendo su integración. En este sentido se dictaron los Decretos Nº 1248/2000, 139/2002, Leyes Nº 25.565/2002 y Nº 25.827/2003. 


En el año 2004 se sanciona la Ley Nº 25.917 que implementa el Régimen de Responsabilidad Fiscal, con el objetivo de lograr mayor disciplina fiscal y transparencia en la gestión pública nacional y provincial.  Para ello estableció límites al gasto y endeudamiento de las provincias y promovió la formación de fondos anticíclico fiscales.


En su artículo 20 prescribe que el Gobierno Nacional, los Gobiernos Provinciales y de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires constituirán fondos anticíclicos fiscales a partir de su vigencia  con el objeto de perfeccionar el cumplimiento de sus objetivos.

Respecto a la inclusión del sector municipal, el artículo 33 de la Ley Nº 25.917  establece que los gobiernos provinciales  invitarán a los municipios a adherir a la misma, proponiendo la aplicación en tal nivel de gobierno de principios similares a los instituidos en dicha legislación.


El Decreto Nº 1731/2004-reglamentario de la Ley- agrega que los fondos anticíclicos fiscales que constituyan los Gobiernos Provinciales y la ciudad autónoma de Buenos Aires incorporarán recursos generados en aquellos ejercicios fiscales en los cuales no exista uso del crédito proveniente del Gobierno Nacional con destino a la atención de los servicios de la deuda.


Esta disposición viene a solucionar, con esta cláusula de contingencia, una falencia de la que adolecía la Ley de Solvencia Fiscal. De todos modos, queda a criterio de los gobiernos provinciales que tengan acordado uso del crédito con el Gobierno Nacional, la integración de estos Fondos. 

Desde el año 2004 el Poder Ejecutivo obtuvo una autorización legislativa para evitar integrar el Fondo. Mediante excepciones a la ley (Leyes Nº 25.967, 26.078, 26.198 y 26.337) se modificó la composición de los recursos que debían integrarlo,  quedando circunscriptos en la actualidad  a los recaudados por ciertos cánones percibidos de concesiones.  


En el año 2007 ingresó en la Comisión de Hacienda y Presupuesto del Congreso de la Nación un proyecto de ley de reforma del artículo 9 de la Ley 25.152, que prevé la creación de un Fondo Anticíclico con la pretensión de dar claridad y facilitar la aplicación de esta herramienta.

II. EXPERIENCIA PROVINCIA DE SAN JUAN

Normativa  Aplicable


Nuestra provincia se adhirió al Régimen de Responsabilidad Fiscal por Ley Nº 7.567, la cual dispuso la creación de un Fondo de Reserva Anticíclico. Esta ley fue reglamentada por Decreto provincial Nº 897-MHF-2005 y Resolución Nº 205-MHF-2005.

Características


En este marco legal, el Fondo de Reserva Anticíclico presenta las siguientes características:

· Constitución y mantenimiento de saldo mínimo: prevé un aporte inicial de una suma fija por única vez, y posteriores integraciones hasta alcanzar una suma equivalente a dos nóminas salariales mensuales del Poder Ejecutivo Provincial, la cual debe mantenerse, excepto en situaciones en que se produzca caída estacional de los ingresos. 

· Composición: está conformado por los depósitos en dinero del Gobierno provincial, las inversiones efectuadas y la rentabilidad que las mismas producen.

· Parámetro de medición: a los efectos de la integración del Fondo se efectúa mensualmente una comparación de la recaudación mensual proveniente de la coparticipación federal con el promedio de la recaudación de los últimos doce meses.

· Destino: la desafectación del fondo se destina exclusivamente, respetando el orden de prelación a:

1. Monto faltante para completar la nómina salarial.

2. Atender gastos vinculados con la salud, educación y seguridad.

3. Transferencias a municipios. 

4. Erogaciones de capital.

5. Reducción de la deuda provincial no ingresada al canje.

No se prevé una proporción de utilización de cada uno, sino solo el orden de prioridad.

· Inembargabilidad

· Administración: El Ministerio de Hacienda y Finanzas ha delegado esta función en el agente financiero de la provincia (Banco de San Juan S.A.), el cual se obliga a rendir cuentas en forma mensual, percibiendo por ello una comisión calculada sobre la renta mensual devengada. 

· Órgano de aplicación: Ministerio de Hacienda y Finanzas, el cual evalúa las propuestas de inversión del Administrador y autoriza las mismas.

· Seguimiento, registración y control: la registración de los movimientos financieros y certificación del monto mensual disponible de coparticipación compete a Tesorería General de la Provincia.

La certificación del monto de la nómina salarial mensual  y el seguimiento y control se encuentran a cargo de Contaduría General de la Provincia. 

El monto del Fondo es certificado por el Tesorero General y el Contador General de la Provincia. 

Funcionamiento


Se constituyó inicialmente mediante un aporte de $78.500.000, depositados en una cuenta especial abierta en el Banco de San Juan S.A.


El agente financiero, vencido el plazo mensual estipulado, presenta la rendición de cuentas al Ministerio de Hacienda y Finanzas sobre el estado del fondo y su evolución en el mes que se informa, acompañando detalle de todas las inversiones realizadas, los rendimientos generados en el período respectivo, los gastos incurridos y el saldo de la cuenta y/o de otros activos financieros que los integren valuados a precio de mercado. 


Esta rendición es remitida a Contaduría General de la Provincia, al igual que la certificación emitida por la Tesorería General de la Provincia de la recaudación mensual en concepto de coparticipación Ley 23.548 y el promedio de los últimos doce meses. Los recursos incluídos en la certificación se circunscriben a los ingresos totales, sin deducir retenciones  a la coparticipación. 


La certificación de la nómina salarial mensual es realizada por el Dpto. Auditoría Previsional y Tributaria dependiente de la Contaduría General, la cual contempla el importe bruto de las remuneraciones sujetas a aportes, beneficios sociales, asignaciones familiares, contribuciones patronales e incidencia mensual del SAC, correspondiente al  Poder Ejecutivo Provincial. A diferencia de otras provincias, advertimos que no integra la nómina, por ejemplo el gasto en contratados.


A partir de la rendición de cuentas, se determina el monto del Fondo, en el que se incluye los intereses devengados  a la fecha de análisis de las inversiones a corto plazo.  Respecto a las inversiones a largo plazo se considera la valuación a precio de mercado.


En base a la documentación respaldatoria  se elabora un cuadro con el detalle de la composición del Fondo, determinándose el monto a integrar que surge de la comparación prevista en la normativa legal. 


Para proceder al ajuste mensual o integración deben darse dos condiciones: 

1.  Que la recaudación del mes supere el promedio móvil de coparticipación y

2.  Que el saldo del Fondo sea inferior a las dos nóminas salariales. 


Del análisis comparativo puede  surgir la necesidad o no de hacer uso del Fondo al presentarse una situación de escasez de recursos. Puede también ocurrir que no sea necesaria la integración por contar con saldo suficiente. 


De todos modos, es facultad de la autoridad de aplicación  proceder a la integración aún cuando no sea exigible por la norma legal.

Alternativas de inversión


El agente financiero de la Provincia en su condición de Administrador eleva al Ministerio de Hacienda y Finanzas la propuesta de inversión de los fondos líquidos disponibles, debiendo tener en cuenta  las desafectaciones estimadas para los próximos doce meses que informe la provincia. Acompaña un detalle de las inversiones sugeridas con sus rendimientos y  una estimación de los gastos y costos asociados.


En este sentido podemos afirmar que el Administrador asume el rol de asesor financiero,  obligándose además a comunicar los eventuales cambios en las condiciones de mercado indicando las medidas correctivas que fueran necesarias. 


Las inversiones actuales que componen nuestro Fondo Anticíclico preservan cierto margen de liquidez, dado que se mantiene entre un 30 y 40 % la disponibilidad en la Cuenta especial, plazos fijos a corto plazo, Notas del Banco Central (NOBAC) y Letras del Banco Central (LEBAC). El porcentaje restante se encuentra invertido a largo plazo en títulos públicos nacionales.
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Ante esta realidad podríamos preguntarnos el porqué de la decisión de adquirir estos títulos a fin de que formen parte de la constitución del Fondo Anticíclico, teniendo en cuenta que ello podría obstaculizar su utilización en el corto plazo. En este caso debería recurrirse a su venta en forma inmediata, asumiendo los riesgos de la cotización vigente en ese momento. 


Por otra parte, puede justificarse tal inversión ya que una parte de la deuda del Estado provincial está integrada por títulos de la misma naturaleza, especie y condiciones de emisión.   En consecuencia, si los títulos se aprecian o deprecian, este incremento o disminución de valor produce efecto tanto en la deuda como en el Fondo Anticíclico, sin que se concrete una ganancia o pérdida real. 


Observamos en el siguiente gráfico la composición del Fondo Anticíclico en los distintos ejercicios, apreciando el saldo inicial, la integración anual y la rentabilidad obtenida.
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Seguimiento y Control por parte de Contaduría General

Control numérico y legal 


La rendición de cuentas con su documentación respaldatoria es analizada  por Contaduría General de la Provincia de la siguiente forma:

· Verificación en el resumen bancario de la Cuenta Especial de sus créditos y débitos:


Respecto de los créditos:

1.  Los montos de recursos integrados.

2.  El cálculo de intereses de la cuenta bancaria especial y su acreditación.

3.  Las amortizaciones de capital y cálculo de intereses de las inversiones en plazos fijos, LEBAC, NOBAC y títulos públicos nacionales a las fechas de vencimiento, teniendo en cuenta sus particularidades.

Respecto de los débitos:

1.  El eventual uso del Fondo.

2.  La constitución de plazos fijos y compras de títulos, letras y notas del Banco Central.

3.  Cálculo de comisiones del Administrador del Fondo.

· Inversiones:

1.  Se efectúa el control legal de autorización de cada una de las inversiones, en cuanto a tipo y monto.

2.  Si bien no se analiza la conveniencia u oportunidad de las inversiones, por ser competencia del Ministerio de Hacienda y Finanzas,  es importante la verificación numérica de la rentabilidad, teniendo en cuenta su vinculación con el cálculo de comisiones del Administrador, dado que constituyen un gasto determinado en función de las rentas mensuales devengadas. 

Efectividad del control


Dada la magnitud que recobra la diversidad de inversiones y los montos involucrados, entendemos que es de vital importancia el control por parte de Contaduría General, teniendo en cuenta que sus falencias puede ocasionar graves perjuicios al erario provincial. La tarea del Administrador debe ser objeto de un seguimiento permanente y estricto.


Así podemos citar algunos resultados del control  efectuado:

1.  La advertencia de demora en la acreditación de plazos fijos o cupones al vencimiento estipulado.

2.  La detección de débitos en exceso a los montos que corresponde, al verificar inversiones que superan los importes autorizados.

3.  A través del control del cálculo de comisiones pueden advertirse alternativas más convenientes en su forma de determinación ante situaciones no previstas originalmente en las normas legales. Tal es así  una rentabilidad positiva extraordinaria puede elevar extremadamente la comisión, dado que se calcula sobre la renta devengada.  Cuando se produzca rentabilidad negativa, el  administrador no percibiría comisión alguna. Esta situación llegó a definir otro criterio más prudente que consiste en analizar en un periodo prolongado los resultados acumulados y liquidar comisiones cuando se llegue al resultado máximo alcanzado. 


Este sistema de determinación de la comisión por administración nos da la pauta de que quizás sería conveniente tomar la renta devengada como base de cálculo únicamente en la cuenta especial bancaria y en las inversiones a corto plazo (plazo fijo, Lebac), no así respecto de los títulos públicos. 

Control Registral: dificultades

Cumplido con la verificación de la rendición de cuentas, se ejecutan los pasos concernientes a dar cumplimiento a la registración contable, de manera que ésta refleje las operaciones financieras realizadas.

La registración es extemporánea como consecuencia  de la imposibilidad de disponer de la rendición de cuentas en momento oportuno. El desfasaje se acentúa al dar cumplimiento al control previo, existiendo en forma permanente una distorsión entre la información contable y la financiera.

Registración contable


Existe un antecedente normativo respecto a la registración del Fondo Anticíclico, en el artículo 9 de la Ley Nº 25.152 de Solvencia Fiscal, en tanto expresa  que “los recursos asignados al Fondo se incluirán como aplicación financiera en los respectivos presupuestos anuales”. A su vez, el Decreto reglamentario Nº 339/2000 indica que “ los recursos serán puestos a disposición del Banco Central de la República Argentina, mediante la emisión y cancelación de la correspondiente orden de pago con cargo a los créditos presupuestarios asignados al efecto”.


El Decreto Nº 1731/2004 reglamentario de la Ley Nº 25.917 prevé en la Planilla 1.1 del Anexo I la presentación del Esquema Ahorro-Inversión-Financiamiento, en la que se muestra la integración del Fondo Anticíclico como aplicación financiera y su uso como fuente financiera. 


En concordancia con el criterio normativo adoptado por el Gobierno Nacional, nuestra provincia definió la registración del Fondo Anticíclico de la siguiente manera:

Desde el punto de vista presupuestario:

· Los recursos genuinos cuyos excedentes se utilizan para la constitución e integración del Fondo mantienen la imputación de origen de los mismos.

· La creación y sucesivas integraciones del Fondo constituyen una aplicación financiera, revistiendo la registración carácter no presupuestario. (Cuadro II)

· La renta que produce la inversión del Fondo genera una ejecución de  recursos.

· Los gastos en comisiones se regularizan mediante ejecución presupuestaria.

· El eventual uso del Fondo sería una fuente financiera en contrapartida al gasto en que se defina su utilización. (Cuadro I)

	                    Clasificador de Recursos por Rubro (Cuadro I)
	

	11 Recursos tributarios
	

	12 Recursos no tributarios
	

	13 Contribuciones a la Seguridad Social
	

	14 Venta de bienes y servicios de la Administración Pública
	

	15 Ingresos de operación
	

	16 Rentas de la propiedad
	

	17 Transferencias corrientes
	

	21 Recursos propios de capital
	

	22 Transferencias de capital
	

	31 Venta de títulos, valores  y participaciones de capital
	

	32 Recuperación de préstamos de corto plazo
	

	33 Recuperación de préstamos de largo plazo
	

	34 Disminución de otros activos financieros
	

	    01 Disminución de disponibilidades
	

	        01 Disminución de caja y bancos
	

	        02 Disminución de las inversiones financieras temporales
	

	    02 Disminución de otros activos financieros a corto plazo
	

	35 Endeudamiento público
	

	36 Obtención de préstamos a corto plazo
	

	[image: image1.jpg]3




	[image: image4.png]



 SHAPE 

[image: image5]

	

	
	 

	
	1 GASTOS EN PERSONAL

	
	2 BIENES DE CONSUMO

	
	3 SERVICIOS NO PERSONALES

	
	4 BIENES DE USO

	
	5 TRANSFERENCIAS

	
	6 ACTIVOS FINANCIEROS

	
	    1 Aportes de capital y compra de acciones

	
	    2 Concesión de préstamos a corto plazo

	
	    3 Concesión de Préstamos a largo plazo

	
	    4 Títulos y valores

	
	    5 Incremento de disponibilidades

	
	        01 Incremento de caja y bancos

	
	        02 Incremento de inversiones financieras temporarias

	
	    6 Incremento de cuentas a cobrar

	
	    7 Incremento de documentos a cobrar

	
	    8 Incremento de activos diferidos y adelantos a proveedores y contratistas

	
	7 SERVICIO DE LA DEUDA Y DISMINUCION DE OTROS PASIVOS

	
	8 OTROS GASTOS

	
	9 GASTOS FIGURATIVOS Y CREDITO ADICIONAL


Desde el punto de vista contable:

El Fondo es registrado y expuesto como una inversión, contando en el Plan de Cuentas con una desagregación a nivel de cuenta y sub-cuenta, que nos brinda información del conjunto de todos los activos financieros que lo componen, como de cada uno de ellos en forma individual.

  

La cuenta 1.1.2.3.01 “Cuenta Especial FRA” refleja los movimientos financieros y saldo de la cuenta bancaria del Fondo Anticíclico. 

Se debita por:

· Las ejecuciones de recursos correspondientes a la acreditación de intereses. 

· Por las integraciones al Fondo, retiros de plazos fijos o LEBAC, contabilizadas a través de transferencias entre cuentas e inversiones bancarias.

· Por los rescates de cupones y cancelación de títulos a su vencimiento, que se registra mediante ingresos extrapresupuestarios.

Se acredita por:

· El pago de las inversiones realizadas y  gastos de comisiones.


La cuenta 1.1.2.3.02 “Inversiones Temporarias FRA”  detalla las imposiciones, renovaciones y retiros de  plazos fijos y  LEBAC, con auxiliares contables que los individualizan. Los débitos y créditos se registran a través de transferencias entre cuentas e inversiones bancarias.


La cuenta 1.1.2.3.03 “Títulos en cartera FRA”  representa el valor residual de los títulos en cartera.


Se debita por el valor de  adquisición de los títulos, emitiéndose orden de pago extrapresupuestaria  (no presupuestaria).


Se acredita por el  rescate de cupones y cancelaciones al vencimiento, al registrar un ingreso extrapresupuestario. 


Hasta la fecha nuestro Fondo no ha sido utilizado para los destinos previstos, por lo tanto no ha sido necesaria la venta de los títulos adquiridos. No obstante, entendemos que, en caso de disponerse la venta, de la comparación del valor residual con los valores de mercado puede surgir una pérdida o ganancia, que debería registrarse como tal. 

¿Criterio contable o presupuestario?


Consideramos que el tratamiento dispensado al Fondo como extrapresupuestario, se justifica por su dinámica, su característica financiera, como también por el  hecho de que generar todas sus operaciones como presupuestarias abultaría innecesariamente el presupuesto de gastos y recursos de la Provincia.


Otro tratamiento derivado del enfoque presupuestario sería  considerar los aportes al Fondo como gasto por encima de la línea de resultado  (gasto de capital) y los recursos que provienen de la utilización del Fondo como ingresos por arriba de la línea, manteniendo el criterio contable de inversión. 



El fundamento que justificaría un “Gasto de Capital” sería por tratar al Fondo Anticíclico como un activo financiero adquirido por el  Estado por objetivos de política fiscal y no para lograr rentabilidad en la aplicación de excedentes financieros. No obstante, aún cuando se cumple igualmente la regla de equilibrio presupuestario, ésto implicaría ejecutar doblemente un recurso (el recurso genuino y la disminución financiera) y un gasto (el gasto de Capital para la constitución del fondo y el gasto real cuando éste se utilice).

Respecto a su naturaleza corriente o no corriente, el hecho de crearlo como inversión a largo plazo  no estaría desacertado, en particular por las inversiones en títulos públicos nacionales a largo plazo. 


En nuestra provincia la totalidad de Fondo Anticíclico se muestra en el Activo Corriente aún cuando parte del mismo está constituído por inversiones a largo plazo, dado que es factible lograr una rápida liquidez con su venta.

Otras alternativas

La registración contable se encuentra estrechamente vinculada a la normativa de creación.

Es así que la constitución de un Fideicomiso, por ejemplo como sucede en la provincia de Mendoza, llevaría a otra modalidad de registración, de acuerdo a sus características y legislación vigente.

Evolución del Fondo en la  Provincia de San Juan
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Si representamos la evolución de nuestro Fondo desde su constitución, en comparación con el saldo mínimo fijado por ley, podemos advertir que:

1.  Ha crecido en forma sostenida, siguiendo la tendencia del incremento de los salarios, dándose cumplimiento estricto a la norma legal. 

2.  No ha sido necesaria su desafectación, por no haberse producido una caída sostenida de los ingresos.
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En este gráfico analizamos comparativamente la evolución del Fondo Anticíclico con  los parámetros de medición que se utilizan para decidir su integración,  advirtiéndose en líneas generales, la misma tendencia tanto en los Recursos de Copartipación ingresados  mensualmente como en el promedio móvil.  En los períodos en que el promedio móvil de coparticipación supera el ingreso mensual,  se observa invariabilidad en el Fondo.

Fondos de Reserva Anticíclicos en el Sector Municipal


En el caso de la Provincia de San Juan, la modalidad de inclusión del sector municipal es la adhesión voluntaria de los mismos a la norma provincial.


Complementa el marco normativo la Ley de Presupuesto General del Ejercicio 2007 y un Convenio celebrado entre la provincia y los municipios.


La Ley de Presupuesto citada establece que, los municipios, para tener derecho a la distribución de un adicional de transferencias deben firmar el mencionado Convenio.


Este último exige el cumplimiento de una serie de requisitos, tales como la adhesión al Régimen de Responsabilidad Fiscal, brindar la información que se les requiera y la contención de gastos en personal y congelamiento de vacantes.

Del análisis de las normas puede concluirse que:

1.  Si bien la adhesión municipal al Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal es voluntaria, es un requisito para acceder a un conjunto de recursos a distribuirse entre los municipios, conforme a lo estipulado por las Leyes de Presupuesto 2007 y 2008. 

2.  Se introducen algunas reglas adicionales a las establecidas por el Régimen de Responsabilidad Fiscal (contención de gastos en personal y congelamiento de vacantes).

Del relevamiento efectuado observamos lo siguiente:

1.  Algunos municipios se han adherido al texto completo de la Ley 7567 y otros únicamente al Título II de la misma, ello es al Régimen de Responsabilidad Fiscal.

2.  Los municipios adheridos a la Ley 7567 en su totalidad, cuyo Título I dispone la creación y funcionamiento del Fondo Reserva Anticíclico, no han cumplido con la constitución del mismo. Probablemente este hecho se fundamente en las dificultades para contar con  excedentes financieros. No obstante, advertimos que a municipios como el de Iglesia, que dispone de importantes recursos en concepto de regalías mineras, la Provincia debería exigir con mayor énfasis el cumplimiento de este compromiso. 

III. CONSIDERACIONES FINALES

Análisis Comparativo de  Fondos Anticíclicos en nuestro país

	Características
	Nación
	Pcia. San Juan
	Pcia. Mendoza

	Ley de creación
	25152-25917-Susp.Leyes 26078-26198-26337
	7567
	7314

	Constitución
	Afectación recursos: 50% concesiones empresas públicas privatizadas, superávit financieros y rentas propias
	Aporte inicial sin definir origen
	50% del excedente de Recursos corrientes de Rentas Garles.

Municipios: 10 % recursos ctes. participables

	Saldo mínimo de integración o equivalencia
	
	2 nóminas salariales mensuales del Poder Ejecutivo
	Promedio últimos doce meses salarios y contratos

	Monto Máximo
	3 % PBI
	
	(2%) del Producto Bruto Geográfico (PBG)

Municipios:  8% de ingresos corrientes municipales

	Destino
	Fija limitaciones (aumento gastos primarios) y no tipo de gastos a atender
	Orden de prelación según Ley, hasta  el promedio de coparticipación de los últimos 12 meses
	Fija limitaciones (aumento gastos primarios) y no tipo de gastos a atender

	Oportunidad de utilización


	Verifique una reversión del ciclo económico


	Caída estacional  de los ingresos 
	Situación recesiva del ciclo económico .



	Inversión 
	Pueden ser invertidos en instrumentos elegibles por el BCRA
	El Agente F. eleva propuesta de inversión
	

	Órgano de Aplicación 
	Ministerio de Economía y obras y Serv.Públicos
	Ministerio de Hacienda y Finanzas
	H.Tribunal de Cuentas

	Administrador
	 Banco Central  R.A.
	Agente Financiero
	Agente Fiduciario 


Del análisis precedente, estaremos en condiciones de resaltar lo bueno y lo malo de nuestros Fondos Anticíclicos.

· Aplicabilidad de la ley de creación:  En tanto en las provincias analizadas las normas de creación están en plena vigencia, el Gobierno Nacional  ha dado continuidad  a la medida de dejar sin efecto la obligación de destinar ciertos recursos para integrar el Fondo Anticíclico. Consideramos que no existe una justificación razonable, dado que la coyuntura económica fue favorable a partir de 2003, una vez superado el agudo proceso de recesión de los años 2000, 2001 y 2002.

· Constitución: La ley provincial mendocina no sólo prevé la constitución del Fondo de Reserva provincial, sino también establece reglas para la creación de los Fondos municipales, lo que implica un gran avance al no dejarlo librado a la discrecionalidad del sector.

· Saldo mínimo de integración: La inexistencia de un saldo mínimo de integración en el Fondo Nacional contribuye a su desfinanciamiento.

Con relación al parámetro de medición para integrar el Fondo de Reserva sanjuanino, advertimos que no utiliza valores homogéneos, al comparar la coparticipación mensual con el promedio de los últimos doce meses, sin contemplar este último el efecto inflacionario. En épocas de aumento del nivel de precios, el ingreso mensual será lógicamente mayor, lo que puede inducir a una integración del Fondo superior a la debida.

· Monto máximo: La ley  sanjuanina no prevé un monto máximo o tope al Fondo de reserva, que fije un destino específico a los excedentes, tales como cancelación de deuda pública o inversión en obra pública, lo que podría facilitar una inmovilización de fondos excesiva. 

· Destino: La fijación de  destinos específicos en nuestra ley provincial otorga transparencia a la utilización del Fondo. No obstante, sería conveniente otorgar cupos a los gastos a atender, de acuerdo al orden de prelación establecido. Ello en virtud de que en épocas de escasez debe pretender satisfacerse la totalidad de las necesidades, aún cuando sea en forma parcial.

· Oportunidad de utilización: La ley mendocina expresa con precisión el momento en que será utilizado el Fondo, al definir qué se entiende por “caída estacional de los ingresos” y el período de aplicación. 

· Administración: La  administración del Fondo Anticíclico de San Juan por parte de las autoridades del Ministerio de Hacienda, no obstante la existencia de convenio con el agente financiero resulta, a nuestro entender, una opción de menor costo financiero que la constitución de un Fideicomiso para el logro del mismo objetivo.

Conclusiones


Para elaborar nuestras conclusiones, creemos conveniente resaltar la importancia de esta herramienta de la política fiscal, para lo cual recordamos                                                                                              

El porqué de su utilidad

· Constituyen una forma de contener el gasto público, dado que su función es asegurar que la política fiscal  en períodos de auge económico, no permita aumentos del gasto público hacia una meseta superior, en tanto que, al mismo tiempo, el mantenimiento del gasto en la recesión, se financie con recursos genuinos, sin incurrir en déficit a largo plazo.

· Al igual que la lógica de presupuestos plurianuales, contribuyen a que la gestión garantice el financiamiento de políticas de largo alcance, lo que afianza los objetivos de transparencia.

· Permiten eliminar políticas fiscales procíclicas, es decir aquellas que acentúan en lugar de atenuar las fluctuaciones de los ciclos económicos.

· En épocas inflacionarias limitan las corridas y permiten financiarlas, evitando que el Banco Central asuma la función de prestamista.

· Los gobiernos provinciales deben contar con instrumentos de flexibilidad para la cobertura del riesgo cíclico, dado que no tienen posibilidad de influir en la evolución de las principales variables económicas (tipo de cambio, tasas de interés, inflación).


Finalmente, podemos afirmar que la regla de constitución del Fondo Anticíclico Fiscal debe contar con una serie de atributos para hacer factible su éxito:

· Ser creíble y realizable: lo cual se logra con una aplicación estricta de la norma. Caso contrario, se incurre en indisciplina fiscal.

· Ser clara y precisa: fijar el alcance de cada uno de los conceptos insertos en el texto legal, de manera que no existan dudas en su aplicación.

· Ser útil: el destino y oportunidad de utilización deben adecuarse a las reales necesidades del ámbito en que se aplique y a la coyuntura social, económica y financiera.

· Ser flexible: prever cláusulas de escape que permitan cumplir con los objetivos ante contingencias no previstas.

· Buscar la eficiencia en la administración de los fondos: la elección del administrador o las alternativas de inversión previstas inciden directamente en este objetivo.


Destacamos además  la labor de quienes tienen a su cargo la función fiscalizadora de estos fondos públicos y la tarea evaluativa del Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal, en la consecución de los objetivos de política fiscal.
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Hoja1

		1		2		3		4		FechaHasta		Origen		Tipo		Debe		Haber		Nro		Saldo Debe		Saldo Haber

		1.1 ACTIVO CORRIENTE

				2  Inversiones Financieras

						3  Fondo de Reserva Anticíclico

								01  Cuenta Especial F.R.A.

										1/1/08		Asiento Inicial		Asiento inicial		0.00		1,756,063.36		651476		0		$1,756,063.36

										1/1/08		Asiento Inicial		Asiento inicial		7,037,410.09		0.00		651476		$5,281,346.73		0

										1/15/08		Transf. Cuentas5653		Transferencias entre cuentas		8,120,938.37		0.00		654468		$13,402,285.10		0

										3/6/08		Ejec. Recursos Cpbte 73967		Ejecución de Recursos		559,064.61		0.00		680008		$13,961,349.71		0

										3/6/08		Ejec. Recursos Cpbte 73969		Ejecución de Recursos		10,005.34		0.00		680025		$13,971,355.05		0

										3/6/08		Ejec. Recursos Cpbte 73942		Ejecución de Recursos		1,022,431.37		0.00		679883		$14,993,786.42		0

										3/6/08		Ejec. Recursos Cpbte 73943		Ejecución de Recursos		149,345.69		0.00		679901		$15,143,132.11		0

										3/11/08		Transf. Cuentas5998		Transferencias entre cuentas		26,566,198.45		0.00		684280		$41,709,330.56		0

										3/11/08		Transf. Cuentas5997		Transferencias entre cuentas		10,675,607.09		0.00		684252		$52,384,937.65		0

										3/13/08		Pago OP Nro  225545		Pago		0.00		75,791.29		686149		$52,309,146.36		0

										3/13/08		Pago OP Nro  225547		Pago		0.00		8,101.16		686155		$52,301,045.20		0

										3/18/08		Transf. Cuentas6031		Transferencias entre cuentas		2,573,470.45		0.00		689103		$54,874,515.65		0

										3/31/08		Ejec. Recursos Cpbte 75489		Ejecución de Recursos		2,068,977.19		0.00		695093		$56,943,492.84		0

										3/31/08		Ejec. Recursos Cpbte 75487		Ejecución de Recursos		2,261,118.90		0.00		695079		$59,204,611.74		0

										3/31/08		Ejec. Recursos Cpbte 75486		Ejecución de Recursos		11,040.16		0.00		695065		$59,215,651.90		0

										3/31/08		Ejec. Recursos Cpbte 75488		Ejecución de Recursos		150,040.10		0.00		695083		$59,365,692.00		0

										4/18/08		Ingreso Extrapresup.6948		Ingreso Extrapresup.		410,837.49		0.00		712638		$59,776,529.49		0

										4/18/08		Ingreso Extrapresup.6947		Ingreso Extrapresup.		407,042.83		0.00		712637		$60,183,572.32		0

										4/18/08		Ingreso Extrapresup.6949		Ingreso Extrapresup.		414,632.17		0.00		712639		$60,598,204.49		0

										4/21/08		Ejec. Recursos Cpbte 77279		Ejecución de Recursos		140,997.66		0.00		713755		$60,739,202.15		0

										4/21/08		Ejec. Recursos Cpbte 77280		Ejecución de Recursos		892.91		0.00		713760		$60,740,095.06		0

										4/21/08		Ejec. Recursos Cpbte 77281		Ejecución de Recursos		5,313.54		0.00		713763		$60,745,408.60		0

										4/21/08		Ejec. Recursos Cpbte 77277		Ejecución de Recursos		1,395.27		0.00		713660		$60,746,803.87		0

										4/21/08		Correc Recursos Cpbte 77098		Ajuste de Recursos		0.00		10,005.34		712857		$60,736,798.53		0

										4/21/08		Transf. Cuentas6217		Transferencias entre cuentas		0.00		3,935,065.20		713086		$56,801,733.33		0

										4/21/08		Transf. Cuentas6218		Transferencias entre cuentas		0.00		28,687,500.00		713088		$28,114,233.33		0

										4/21/08		Ejec. Recursos Cpbte 77276		Ejecución de Recursos		13,049.94		0.00		713622		$28,127,283.27		0

										4/21/08		Ejec. Recursos Cpbte 77275		Ejecución de Recursos		2,062,539.15		0.00		713608		$30,189,822.42		0

										4/28/08		Pago Extrapresup.  7967		Pago Extrapresup.		0.00		15,597,009.99		719176		$14,592,812.43		0

										4/28/08		Pago OP Nro  236709		Pago		0.00		82,666.25		719171		$14,510,146.18		0

										5/6/08		Ejec. Recursos Cpbte 78482		Ejecución de Recursos		787,232.56		0.00		722647		$15,297,378.74		0

										5/6/08		Correc Recursos Cpbte 78475		Ajuste de Recursos		0.00		1,999,816.21		722554		$13,297,562.53		0

										5/6/08		Correc Recursos Cpbte 78481		Ajuste de Recursos		0.00		1,999,234.27		722635		$11,298,328.26		0

										5/8/08		Pago Extrapresup.  7966		Pago Extrapresup.		0.00		20,800,007.99		725062		0		$9,501,679.73

										5/8/08		Pago Extrapresup.  7968		Pago Extrapresup.		0.00		15,600,010.00		725085		0		$25,101,689.73

										5/8/08		Ingreso Extrapresup.7091		Ingreso Extrapresup.		1,999,816.21		0.00		724931		0		$23,101,873.52

										5/8/08		Ingreso Extrapresup.7080		Ingreso Extrapresup.		25,956,001.80		0.00		724687		$2,854,128.28		0

										5/8/08		Ingreso Extrapresup.7081		Ingreso Extrapresup.		0.06		0.00		724693		$2,854,128.34		0

										5/8/08		Ingreso Extrapresup.7090		Ingreso Extrapresup.		1,999,234.27		0.00		724923		$4,853,362.61		0

										5/12/08		Pago OP Nro  236710		Pago		0.00		92,973.39		728403		$4,760,389.22		0

										5/12/08		Pago Extrapresup.  8006		Pago Extrapresup.		0.00		4,094,000.00		727232		$666,389.22		0

										5/20/08		Transf. Cuentas6387		Transferencias entre cuentas		8,408,214.83		0.00		735714		$9,074,604.05		0

										5/22/08		Ejec. Recursos Cpbte 79929		Ejecución de Recursos		150,908.66		0.00		737262		$9,225,512.71		0

										6/18/08		Ejec. Recursos Cpbte 81870		Ejecución de Recursos		1,689.54		0.00		759254		$9,227,202.25		0

										6/18/08		Ejec. Recursos Cpbte 81900		Ejecución de Recursos		51,377.72		0.00		759313		$9,278,579.97		0

										6/20/08		Ingreso Extrapresup.7512		Ingreso Extrapresup.		57,664,390.60		0.00		761253		$66,942,970.57		0

										6/20/08		Ingreso Extrapresup.7511		Ingreso Extrapresup.		420,711.59		0.00		761240		$67,363,682.16		0

										6/20/08		Ingreso Extrapresup.7516		Ingreso Extrapresup.		2,104,786.69		0.00		761698		$69,468,468.85		0

										6/20/08		Ingreso Extrapresup.7513		Ingreso Extrapresup.		417,095.73		0.00		761263		$69,885,564.58		0

										6/26/08		Ejec. Recursos Cpbte 82839		Ejecución de Recursos		442,443.50		0.00		766296		$70,328,008.08		0

										6/27/08		Ejec. Recursos Cpbte 82930		Ejecución de Recursos		945,475.44		0.00		767415		$71,273,483.52		0

										6/27/08		Ejec. Recursos Cpbte 82934		Ejecución de Recursos		10,396.53		0.00		767459		$71,283,880.05		0

										6/27/08		Ejec. Recursos Cpbte 82917		Ejecución de Recursos		790.77		0.00		767280		$71,284,670.82		0

										6/27/08		Ejec. Recursos Cpbte 82920		Ejecución de Recursos		109,941.81		0.00		767317		$71,394,612.63		0

										6/27/08		Ejec. Recursos Cpbte 82923		Ejecución de Recursos		464,354.87		0.00		767344		$71,858,967.50		0

										6/27/08		Ejec. Recursos Cpbte 82927		Ejecución de Recursos		432.28		0.00		767378		$71,859,399.78		0

										6/27/08		Ejec. Recursos Cpbte 82924		Ejecución de Recursos		12.81		0.00		767361		$71,859,412.59		0

										6/27/08		Ejec. Recursos Cpbte 82908		Ejecución de Recursos		146,615.10		0.00		767189		$72,006,027.69		0

										7/2/08		Pago OP Nro  254788		Pago		0.00		84,960.28		771895		$71,921,067.41		0

										7/3/08		Pago OP Nro  254935		Pago		0.00		87,495.53		772159		$71,833,571.88		0

										7/3/08		Pago OP Nro  254941		Pago		0.00		2,095.99		772180		$71,831,475.89		0

										7/3/08		Pago OP Nro  254938		Pago		0.00		4,638.64		772169		$71,826,837.25		0

										7/10/08		Pago Extrapresup.  8315		Pago Extrapresup.		0.00		26,860,950.00		778164		$44,965,887.25		0

										7/16/08		Transf. Cuentas6740		Transferencias entre cuentas		7,430,673.44		0.00		784262		$52,396,560.69		0

										7/18/08		Pago Extrapresup.  8340		Pago Extrapresup.		0.00		24,957,625.00		786564		$27,438,935.69		0

										7/18/08		Pago Extrapresup.  8339		Pago Extrapresup.		0.00		14,986,734.38		786560		$12,452,201.31		0

										7/23/08		Transf. Cuentas6786		Transferencias entre cuentas		0.00		3,155,545.80		789579		$9,296,655.51		0

										7/23/08		Ejec. Recursos Cpbte 84828		Ejecución de Recursos		16,835.53		0.00		789690		$9,313,491.04		0

										7/29/08		Ingreso Extrapresup.7820		Ingreso Extrapresup.		424,903.61		0.00		792779		$9,738,394.65		0

										8/5/08		Transf. Cuentas6845		Transferencias entre cuentas		11,102,706.49		0.00		798711		$20,841,101.14		0

										8/6/08		Pago OP Nro  264723		Pago		0.00		3,751.10		799363		$20,837,350.04		0

										8/6/08		Pago OP Nro  264744		Pago		0.00		72,912.19		799396		$20,764,437.85		0

										8/14/08		Ejec. Recursos Cpbte 86417		Ejecución de Recursos		152,290.11		0.00		809630		$20,916,727.96		0

										8/14/08		Ejec. Recursos Cpbte 86416		Ejecución de Recursos		989.29		0.00		809612		$20,917,717.25		0

										8/28/08		Ejec. Recursos Cpbte 87728		Ejecución de Recursos		147,611.78		0.00		819420		$21,065,329.03		0

										9/5/08		Ingreso Extrapresup.8079		Ingreso Extrapresup.		427,605.56		0.00		827513		$21,492,934.59		0

										9/5/08		Ingreso Extrapresup.8078		Ingreso Extrapresup.		16,091,281.60		0.00		827486		$37,584,216.19		0

										9/9/08		Ingreso Extrapresup.8115		Ingreso Extrapresup.		0.04		0.00		830855		$37,584,216.23		0





Hoja2

				2008

		Total		Comprobante		Descripción		Fecha de Alta		Usuario		Usuario		Cargo		Dto.		Periodo

		2,573,470.45		6031		Transferencia desde la CE 0001 a la Cta Caja de Ahorro del Fondo de Reserva Anticíclica por integración de acuerdo a nota Nº 0036-MHF-08.-		18/03/2008 08:52:15 a.m.		GGHIVARELLI		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		Responsable Dpto. Ingresos		Organo Rector Tesorería		Período 2008

		8,408,214.83		6387		Transferencia desde la CE-0001 (Escritural del Tesoro) a la cuenta caja de ahorro del FRA  Nº 500-202843-3, por integración de acuerdo a Nota Nº 0157-MHF-08, de fecha 06-05-08.		20/05/2008 10:08:56 a.m.		GGHIVARELLI		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		Responsable Dpto. Ingresos		Organo Rector Tesorería		Período 2008

		7,430,673.44		6740		Transferencia desde la CE-0001 (Escritural del Tesoro) a la cuenta caja de ahorro del FRA  Nº 500-202843-3, por integración de acuerdo a Nota Nº 0227-MHF-08, de fecha 30-06-08.		16/07/2008 08:47:58 a.m.		GGHIVARELLI		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		Responsable Dpto. Ingresos		Organo Rector Tesorería		Período 2008

		11,102,706.49		6845		Transferencia desde la CE-0001 (Escritural del Tesoro) a la cuenta caja de ahorro del FRA  Nº 500-202843-3, por integración de acuerdo a Nota Nº 0278-MHF-08, de fecha 30-07-08.		05/08/2008 11:17:55 a.m.		GGHIVARELLI		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		Responsable Dpto. Ingresos		Organo Rector Tesorería		Período 2008

		29,515,065.21

		189,057,417.57		SALDO AL 31-07-08 FINANCIERO

		-1,162,426.23

				2007		Descripción		Fecha de Alta		Usuario		Usuario		Cargo		Dto.		Periodo

		1,293,704.57		3481		Transferencia desde la Cta Escri de la Teso Gral a la Cta del Fondo de Reserva Anticíclico, para incrementarlo de acuerdo a Nota Nº 0080-MHF-07 y Nota Nº 122-TGP-07.-		19/03/2007 10:38:14 a.m.		HFERNANDEZ		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		Responsable Dpto. Ingresos		Organo Rector Tesorería		Período 2007

		1,213,706.45		4000		Transferencia desde la Cta Escri de la Teso Gral a la Cta de Caja de Ahorro del "Fondo de Reserva Anticíclico" para incrementar su saldo de acuerdo a nota Nº 0280-MHF-07 y nota Nº 273-TGP-07		05/06/2007 11:52:19 a.m.		HFERNANDEZ		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		Responsable Dpto. Ingresos		Organo Rector Tesorería		Período 2007

		9,232,833.07		4446		Transferencia desde la Cta Escri de la Teso Gral a la Cta Caja de Ahorro del Fondo de Reserva Anticíclio para incrementarlo de acuerdo a Nota Nº 0414-MHF-07 firmada por el Sr. Ministro de Hacienda y Finanzas Dr. Victor Aldo Molina y Nota Nº 463-TGP-07, fi		06/08/2007 01:19:36 p.m.		HFERNANDEZ		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		Responsable Dpto. Ingresos		Organo Rector Tesorería		Período 2007

		8,006,141.79		4635		Transferencia desde la Cta Escri de la Teso Gral para incrementar el la Cuenta de Caja de Ahorro del Fondo de Reserva Anticíclico de acuerdo a Nota Nº 0458-MHF-07, firmada por el Sr. Ministro de Hacienda y Finanzas Victor Aldo Molina y Nota Nº 518-TGP-07		03/09/2007 09:10:39 a.m.		HFERNANDEZ		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		Responsable Dpto. Ingresos		Organo Rector Tesorería		Período 2007

		5,513,121.99		5054		Transferencia desde la Cta Escri de la Teso Gral a la Cta de Caja de Ahorro del Fondo de Reserva Anticíclico para incrementar el mismo de acuerdo a la Nota Nº 0559-MHF-07 y Nº 636-TGP-07.-		30/10/2007 12:39:16 p.m.		HFERNANDEZ		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		Responsable Dpto. Ingresos		Organo Rector Tesorería		Período 2007

		8,120,938.37		5653		Transferencia desde la CE-0001 (Escritural del Tesoro) a la cuenta caja de ahorro del FRA  Nº 500-202843-3, por integración de acuerdo a Nota Nº 0006-MHF-08, de fecha 7-01-08.		15/01/2008 08:18:12 a.m.		AJORDAN		JORDAN, ALFREDO		Rector de Tesorería		Organo Rector Tesorería		Período 2008

		33,380,446.24

		160,704,778.59		SALDO AL 31-12-07-CONTABLE

		750,356.57		REVISAR INTEGRACIÓN-VER FRA-RESERVA-INTEGRAC.

		Total		2006		Descripción		Fecha de Alta		Usuario		Usuario		Cargo		Dto.		Periodo

		939,673.44		1096		TRANSFERENCIA DESDE LA CTA 1133/2  PARA INCREMENTAR EL  DEL FDO RESERVA ANTICICLICO LEY 7567 DE ACUERDO A NOTA Nº 0012-MHF-06 DEL 05/01/06 FIRMADA POR EL MINISTRO DE HACIENDA Y FINANZAS DR. VICTOR  ALDO MOLINA.-		11/01/2006 11:41:16 a.m.		HFERNANDEZ		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		Rector de Tesorería		Organo Rector Tesorería		Período 2006

		4,372,852.58		1420		TRANSFERENCIA DESDE LA CTA Nº 1133/2 PARA INCREMENTAR EL FONDO DE RESERVA ANTICICLICO LEY 7567 DE ACUERDO A NOTA Nº 0155-MHF-06 FIRMADA POR EL SR.MINISTRO DE HACIENDA Y FINANZAS DR. VICTOR ALDO MOLINA.-		23/05/2006 01:25:54 p.m.		HFERNANDEZ		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		Responsable Dpto. Ingresos		Organo Rector Tesorería		Período 2006

		8,587,100.92		2011		TRANSFERENCIA  DESDE LA CTA ESCRITURAL DE LA TESORERIA GENERAL PARA INCREMENTAR EL FONDO DE RESERVA ANTICICLICO LEY Nº 7567 DE ACUERDO A LAS NOTAS Nº 0277-MHF-06 POR $ 6.017.178,01 Y Nº 0348-MHF-06 POR $ 2.569.922,91 DIRIGIDAS AL AGENTE FINANCIERO BANCO S		01/09/2006 12:00:13 p.m.		HFERNANDEZ		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		Responsable Dpto. Ingresos		Organo Rector Tesorería		Período 2006

		107,789.48		2444		Transferencia desde la Cta de la Escritural de la Teso Gral a la Cta Caja de Ahorro del Fondo de Reserva Anticíclico, de acuerdo a nota Nº 0400-MHF-06 dirigida al  Banco San Juan, firmada por el Sr Ministro de Hacienda y Fianzas Dr. Victor Aldo Molina.-		20/10/2006 01:17:14 p.m.		HFERNANDEZ		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		Responsable Dpto. Ingresos		Organo Rector Tesorería		Período 2006

		14,007,416.42

		126,573,975.78		saldo al 31-12-06-FINANCIERO

		12,709,717.03		rentabilidad

		Total		2005		Descripción		Fecha de Alta		Usuario		Usuario		Cargo		Dto.		Periodo

		2,570,605.68		455		Transferencia de fondos para incrementar el FRA, de acuerdo a la nota Nº 0394-MHF-05, firma por el Sr. Minisstro de Hacienda y Finanzas Dr. Victor Aldo Molina.		28/09/2005 11:02:06 a.m.		AJORDAN		JORDAN, ALFREDO		Rector de Tesorería		Organo Rector Tesorería		Período 2005

		846,831.96		787		Transferencia desde la Cta Nº 1133/2  para incrementar el Fondo de Reserva Anticíclico Ley Nº 7567, de acuerdo a Nota Nº 0458-MHF del 22/11/05, firmada por el Sr Ministro de Hacienda y Finanzas Dr. Aldo Molina,  dirigida al Agente Financiero Gob. de la Pr		01/12/2005 12:49:29 p.m.		HFERNANDEZ		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		Responsable Dpto. Ingresos		Organo Rector Tesorería		Período 2005

		79,248,657.59		344		TRANSFERENCIA DE LA CAJA DE AHORRO PARA LA CONSTITUCION DEL FONDO DE RESERVA ANTICICLICO LEY 7567 CAPITAL $78.500.000,00 MAS INTERESES $748.657,59 SEGUN NOTA DE FECHA 06-07-2005 FIRMADA POR DR. FERRER LUIS Y JORDAN, ALFREDO DIRIGIDA A AUTORIDADES DEL BANC		11/08/2005 09:59:39 a.m.		LLLORET		LLORET, Leonardo		Rector de Tesorería		Organo Rector Tesorería		Período 2005

		82,666,095.23

		99,856,842.33		saldo final 2005-FINANCIERO

		17,190,747.10		rentabilidad

		Total		Comprobante		Descripción		Fecha de Alta		Usuario		Usuario		Cargo		Dto.		Periodo

		459,171.20		342		TRANSFERENCIA DE INTERESES  IMPOSICION $ 78.500.000,00  (POR 122 DÍAS A UNA TASA DEL 1.75%)  CORRESPONDIENTE AL FONDO DE RESERVA ANTICÍCLICO DE LA CUENTA Nº 1133/2  A  LA CUENTA DE LA CAJA DE AHORRO Nº 137139/1.-		11/08/2005 09:39:42 a.m.		LLLORET		LLORET, Leonardo		Rector de Tesorería		Organo Rector Tesorería		Período 2005

		79,248,657.59		344		TRANSFERENCIA DE LA CAJA DE AHORRO PARA LA CONSTITUCION DEL FONDO DE RESERVA ANTICICLICO LEY 7567 CAPITAL $78.500.000,00 MAS INTERESES $748.657,59 SEGUN NOTA DE FECHA 06-07-2005 FIRMADA POR DR. FERRER LUIS Y JORDAN, ALFREDO DIRIGIDA A AUTORIDADES DEL BANC		11/08/2005 09:59:39 a.m.		LLLORET		LLORET, Leonardo		Rector de Tesorería		Organo Rector Tesorería		Período 2005

		4,025,090.25		452		TRANSFERENCIA DE LA CUENTA Nº 1133/2 DEL GOB DE LA PROVINCIA  A LA CUENTA Nº 202843/3 FDO DE RESERVA ANTICICLICO, DE ACUERDO A NOTA DEL 14/07/05 COMPLEMENTARIA DE LA NOTA Nº 0292-MHF-05 FIRMADA POR EL SR.  MINISTRO DE HACIENDA Y FINANZAS DR. VICTOR ALDO		12/08/2005 09:02:52 a.m.		LLLORET		LLORET, Leonardo		Rector de Tesorería		Organo Rector Tesorería		Período 2005

		1,618,974.54		453		TRANSFERENCIA DE LA CUENTA Nº 1133/2 DEL GOB DE LA PROVINCIA A LA CUENTA Nº 202843/3 DEL FDO DE RESERVA ANTICICLICO, DE ACUERDO A NOTA Nº 0331-MHF-05 FIRMADA POR EL SR. MINISTRO DE HACIENDA Y FINANZAS DR. VICTOR ALDO MOLINA DIRIGIDA AL AGENTE FINANCIERO D		12/08/2005 09:08:17 a.m.		LLLORET		LLORET, Leonardo		Rector de Tesorería		Organo Rector Tesorería		Período 2005

		11,400,000.00		526		Aprobación de propuesta presentada por Banco San Juan S.A., agente financiero del Fondo de Reserva Anticiclico, bajo Resoluc. Nº 0454-MHF-05, de fecha 8-9-05, de inversión a plazo fijo de la suma de 11.400.000,- con vto. 31-01-06 al 7% anual		18/10/2005 10:07:44 a.m.		AJORDAN		JORDAN, ALFREDO		Rector de Tesorería		Organo Rector Tesorería		Período 2005

		846,831.96		787		Transferencia desde la Cta Nº 1133/2  para incrementar el Fondo de Reserva Anticíclico Ley Nº 7567, de acuerdo a Nota Nº 0458-MHF del 22/11/05, firmada por el Sr Ministro de Hacienda y Finanzas Dr. Aldo Molina,  dirigida al Agente Financiero Gob. de la Pr		01/12/2005 12:49:29 p.m.		HFERNANDEZ		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		Responsable Dpto. Ingresos		Organo Rector Tesorería		Período 2005

				31/12/2008		31/12/2007		31/12/2006		31/12/2005

		saldos		160,704,778.59		126,573,975.78		99,856,842.33		79,248,657.59

		Integración		29,515,065.21		33,380,446.24		14,007,416.42		3,417,437.64

		Rentabilidad		-1,162,426.23		750,356.57		12,709,717.03		17,190,747.10

				189,057,417.57		160,704,778.59		126,573,975.78		99,856,842.33
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				2008

		Total		Comprobante		Descripción

		8,120,938.37		5653		es de noviembreTransferencia desde la CE-0001 (Escritural del Tesoro) a la cuenta caja de ahorro del FRA  Nº 500-202843-3, por integración de acuerdo a Nota Nº 0006-MHF-08, de fecha 7-01-08.

		2,573,470.45		6031		Transferencia desde la CE 0001 a la Cta Caja de Ahorro del Fondo de Reserva Anticíclica por integración de acuerdo a nota Nº 0036-MHF-08.-

		8,408,214.83		6387		Transferencia desde la CE-0001 (Escritural del Tesoro) a la cuenta caja de ahorro del FRA  Nº 500-202843-3, por integración de acuerdo a Nota Nº 0157-MHF-08, de fecha 06-05-08.

		7,430,673.44		6740		Transferencia desde la CE-0001 (Escritural del Tesoro) a la cuenta caja de ahorro del FRA  Nº 500-202843-3, por integración de acuerdo a Nota Nº 0227-MHF-08, de fecha 30-06-08.

		26,533,297.09

		195,799,668.11		SALDO AL 31-07-08  CONTABLE

		8,561,592.43		rentabilidad				187,238,075.68		0.0457257019

				2007		Descripción

		1,293,704.57		3481		Transferencia desde la Cta Escri de la Teso Gral a la Cta del Fondo de Reserva Anticíclico, para incrementarlo de acuerdo a Nota Nº 0080-MHF-07 y Nota Nº 122-TGP-07.-

		1,213,706.45		4000		Transferencia desde la Cta Escri de la Teso Gral a la Cta de Caja de Ahorro del "Fondo de Reserva Anticíclico" para incrementar su saldo de acuerdo a nota Nº 0280-MHF-07 y nota Nº 273-TGP-07

		9,232,833.07		4446		Transferencia desde la Cta Escri de la Teso Gral a la Cta Caja de Ahorro del Fondo de Reserva Anticíclio para incrementarlo de acuerdo a Nota Nº 0414-MHF-07 firmada por el Sr. Ministro de Hacienda y Finanzas Dr. Victor Aldo Molina y Nota Nº 463-TGP-07, fi

		8,006,141.79		4635		Transferencia desde la Cta Escri de la Teso Gral para incrementar el la Cuenta de Caja de Ahorro del Fondo de Reserva Anticíclico de acuerdo a Nota Nº 0458-MHF-07, firmada por el Sr. Ministro de Hacienda y Finanzas Victor Aldo Molina y Nota Nº 518-TGP-07

		5,513,121.99		5054		Transferencia desde la Cta Escri de la Teso Gral a la Cta de Caja de Ahorro del Fondo de Reserva Anticíclico para incrementar el mismo de acuerdo a la Nota Nº 0559-MHF-07 y Nº 636-TGP-07.-

		25,259,507.87						25,259,507.87

		160,704,778.59		SALDO AL 31-12-07-CONTABLE-VER

		15,696,630.57		REVISAR INTEGRACIÓN-VER FRA-RESERVA-INTEGRAC.

		Total		2006		Descripción

		939,673.44		1096		TRANSFERENCIA DESDE LA CTA 1133/2  PARA INCREMENTAR EL  DEL FDO RESERVA ANTICICLICO LEY 7567 DE ACUERDO A NOTA Nº 0012-MHF-06 DEL 05/01/06 FIRMADA POR EL MINISTRO DE HACIENDA Y FINANZAS DR. VICTOR  ALDO MOLINA.-

		4,372,852.58		1420		TRANSFERENCIA DESDE LA CTA Nº 1133/2 PARA INCREMENTAR EL FONDO DE RESERVA ANTICICLICO LEY 7567 DE ACUERDO A NOTA Nº 0155-MHF-06 FIRMADA POR EL SR.MINISTRO DE HACIENDA Y FINANZAS DR. VICTOR ALDO MOLINA.-

		8,587,100.92		2011		TRANSFERENCIA  DESDE LA CTA ESCRITURAL DE LA TESORERIA GENERAL PARA INCREMENTAR EL FONDO DE RESERVA ANTICICLICO LEY Nº 7567 DE ACUERDO A LAS NOTAS Nº 0277-MHF-06 POR $ 6.017.178,01 Y Nº 0348-MHF-06 POR $ 2.569.922,91 DIRIGIDAS AL AGENTE FINANCIERO BANCO S

		107,789.48		2444		Transferencia desde la Cta de la Escritural de la Teso Gral a la Cta Caja de Ahorro del Fondo de Reserva Anticíclico, de acuerdo a nota Nº 0400-MHF-06 dirigida al  Banco San Juan, firmada por el Sr Ministro de Hacienda y Fianzas Dr. Victor Aldo Molina.-

		14,007,416.42

		119,748,640.15		saldo al 31-12-06-CONTABLE

		5,884,381.40		rentabilidad

		Total		2005		Descripción

		11,228,903.11		454		Transferencia para integrar el FRA, de acuerdo a nota Nº 0358-MHF-05, firmada por el Dr. Victor Aldo Molina Ministro de Hacienda y Finanzas de la Provincia		28/09/2005 10:44:11 a.m.		AJORDAN		JORDAN, ALFREDO		Rector de Tesorería		Organo Rector Tesorería		Período 2005

		2,570,605.68		455		Transferencia de fondos para incrementar el FRA, de acuerdo a la nota Nº 0394-MHF-05, firma por el Sr. Minisstro de Hacienda y Finanzas Dr. Victor Aldo Molina.

		846,831.96		787		Transferencia desde la Cta Nº 1133/2  para incrementar el Fondo de Reserva Anticíclico Ley Nº 7567, de acuerdo a Nota Nº 0458-MHF del 22/11/05, firmada por el Sr Ministro de Hacienda y Finanzas Dr. Aldo Molina,  dirigida al Agente Financiero Gob. de la Pr

		14,646,340.75		INTEGRAC.

		79,248,657.59		344		TRANSFERENCIA DE LA CAJA DE AHORRO PARA LA CONSTITUCION DEL FONDO DE RESERVA ANTICICLICO LEY 7567 CAPITAL $78.500.000,00 MAS INTERESES $748.657,59 SEGUN NOTA DE FECHA 06-07-2005 FIRMADA POR DR. FERRER LUIS Y JORDAN, ALFREDO DIRIGIDA A AUTORIDADES DEL BANC

								3,417,437.64

		99,856,842.33		saldo final 2005-FINANCIERO

		6,710,501.58		rentabilidad

				3,417,437.64

				31/12/2008		31/12/2007		31/12/2006		31/12/2005

		saldos		160,704,778.59		119,748,640.15		99,856,842.33		78,500,000.00

		Integración		26,533,297.09		25,259,507.87		14,007,416.42		14,646,340.75

		Rentabilidad		8,561,592.43		15,696,630.57		5,884,381.40		6,710,501.58

				195,799,668.11		160,704,778.59		119,748,640.15

				31/12/2008		31/12/2007		31/12/2006		31/12/2005

		saldos		160,704,778.59		119,748,640.15		99,856,842.33		78,500,000.00		78,500,000.00		0.00

		Integración		26,533,297.09		25,259,507.87		14,007,416.42		14,646,340.75

		Rentabilidad		8,561,592.43		15,696,630.57		5,884,381.40		6,710,501.58				748657.590000004

														145,008,148.02

														0.1082465419
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Rentabilidad

160704778.59

26533297.09

8561592.43000001

119748640.15

25259507.87

15696630.57

99856842.33

14007416.42

5884381.40000001

78500000

14646340.75

6710501.58



Hoja4

		39813		39813		39813		39813

		39447		39447		39447		39447

		39082		39082		39082		39082

		38717		38717		38717		38717



saldos

Integración

Rentabilidad

160704778.59

26533297.09

8561592.43000001

195799668.11

119748640.15

25259507.87

15696630.57

160704778.59

99856842.33

14007416.42

5884381.40000001

119748640.15

78500000

14646340.75

6710501.58
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saldos

Integración

Rentabilidad

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		





				Nº Comprobante		Nº Compr.Orig		Tipo		Descripción		Monto		Monto Ajustado		Cta Bancaria Nº		F.Percibido		Fecha Alta		En Curso		Aprobado		Usuario		U.Orgánica		Cargo

				82908		82908		0.Original		INTERESES FRA 05/05/08		146,615.10				500-202843-3		5/5/08		27/06/2008 10:12:36 a.m.		27/06/2008 10:12:36 a.m.		27/06/2008 10:12:36 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				82927		82927		0.Original		INTERESES FRA 30/05/08		432.28				500-202843-3		5/30/08		27/06/2008 10:57:55 a.m.		27/06/2008 10:57:55 a.m.		27/06/2008 10:57:55 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				73943		73943		0.Original		INTERESES FRA 04/01/08		149,345.69				500-202843-3		1/4/08		06/03/2008 08:16:01 a.m.		06/03/2008 08:16:01 a.m.		06/03/2008 08:16:01 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				79929		79929		0.Original		INTERESES FRA 04/04/08		150,908.66				500-202843-3		4/4/08		22/05/2008 08:42:15 a.m.		22/05/2008 08:42:15 a.m.		22/05/2008 08:42:15 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				82930		82930		0.Original		INTERESES FRA 07/05/08		945,475.44				500-202843-3		5/7/08		27/06/2008 11:05:10 a.m.		27/06/2008 11:05:10 a.m.		27/06/2008 11:05:10 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				87728		87728		0.Original		INTERESES FRA 04/07/08		147,611.78				500-202843-3		7/4/08		28/08/2008 12:54:33 p.m.		28/08/2008 12:54:33 p.m.		28/08/2008 12:54:33 p.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				77279		77279		0.Original		INTERESES FRA 04/03/08		140,997.66				500-202843-3		3/4/08		21/04/2008 01:25:44 p.m.		21/04/2008 01:25:44 p.m.		21/04/2008 01:25:44 p.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				75486		75486		0.Original		INTERESES FRA 14/02/08		11,040.16				500-202843-3		2/14/08		31/03/2008 08:16:17 a.m.		31/03/2008 08:16:17 a.m.		31/03/2008 08:16:17 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				82839		82839		0.Original		INTERESES FRA 21/04/08		442,443.50				500-202843-3		4/21/08		26/06/2008 11:40:05 a.m.		26/06/2008 11:40:05 a.m.		26/06/2008 11:40:05 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				82920		82920		0.Original		INTERESES FRA 09/05/08		109,941.81				500-202843-3		5/9/08		27/06/2008 10:45:56 a.m.		27/06/2008 10:45:56 a.m.		27/06/2008 10:45:56 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				75487		75487		0.Original		INTERESES FRA 11/02/08		2,261,118.90				500-202843-3		2/11/08		31/03/2008 08:37:18 a.m.		31/03/2008 08:37:18 a.m.		31/03/2008 08:37:18 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				77281		77281		0.Original		INTERESES FRA 01/02/08		5,313.54				500-202843-3		2/1/08		21/04/2008 01:33:05 p.m.		21/04/2008 01:33:05 p.m.		21/04/2008 01:33:05 p.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				77277		77277		0.Original		INTERESES FRA 18/03/08		1,395.27				500-202843-3		3/18/08		21/04/2008 12:47:03 p.m.		21/04/2008 12:47:03 p.m.		21/04/2008 12:47:03 p.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				73967		73967		0.Original		INTERESES FRA 31/01/08		559,064.61				500-202843-3		1/31/08		06/03/2008 09:10:13 a.m.		06/03/2008 09:10:13 a.m.		06/03/2008 09:10:13 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				81900		81900		0.Original		INTERESES FRA 16/04/08		51,377.72				500-202843-3		4/16/08		18/06/2008 11:42:35 a.m.		18/06/2008 11:42:35 a.m.		18/06/2008 11:42:35 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				82923		82923		0.Original		INTERESES FRA 28/05/08		464,354.87				500-202843-3		5/28/08		27/06/2008 10:50:18 a.m.		27/06/2008 10:50:18 a.m.		27/06/2008 10:50:18 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				81870		81870		0.Original		INTERESES FRA 11/04/08		1,689.54				500-202843-3		4/11/08		18/06/2008 11:29:07 a.m.		18/06/2008 11:29:07 a.m.		18/06/2008 11:29:07 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				77276		77276		0.Original		INTERESES FRA 11/01/08		13,049.94				500-202843-3		1/11/08		21/04/2008 12:33:26 p.m.		21/04/2008 12:33:26 p.m.		21/04/2008 12:33:26 p.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				75488		75488		0.Original		INTERESES FRA 04/02/08		150,040.10				500-202843-3		2/4/08		31/03/2008 08:40:13 a.m.		31/03/2008 08:40:13 a.m.		31/03/2008 08:40:13 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				73942		73942		0.Original		INTERESES FRA 02/01/08		1,022,431.37				500-202843-3		1/2/08		06/03/2008 08:01:47 a.m.		06/03/2008 08:01:47 a.m.		06/03/2008 08:01:47 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				84828		84828		0.Original		INTERESES FRA 12/06/08		16,835.53				500-202843-3		6/12/08		23/07/2008 10:44:36 a.m.		23/07/2008 10:44:36 a.m.		23/07/2008 10:44:36 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				74249		74249		0.Original		Intereses FRA Plazo Fijo Nº 50086856 - 11/01/08		961,474.91				PF-50086856		11/01/2008 09:47:00 a.m.		11/03/2008 09:49:54 a.m.		11/03/2008 09:49:54 a.m.		11/03/2008 09:50:09 a.m.		VARGAS, MARIA JIMENA		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				75489		75489		0.Original		INTERESES FRA 20/02/08		2,068,977.19		69160.98		500-202843-3		2/20/08		31/03/2008 08:47:19 a.m.		31/03/2008 08:47:19 a.m.		31/03/2008 08:47:19 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				73969		73969		0.Original		INTERESES FRA 11/01/08		10,005.34		0		500-202843-3		1/11/08		06/03/2008 09:17:21 a.m.		06/03/2008 09:17:21 a.m.		06/03/2008 09:17:21 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				78482		78482		0.Original		INTERESES FRA 26/03/08		787,232.56				500-202843-3		3/26/08		06/05/2008 10:57:35 a.m.		06/05/2008 10:57:35 a.m.		06/05/2008 10:57:35 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				77275		77275		0.Original		INTERESES FRA 11/03/08		2,062,539.15		63304.88		500-202843-3		3/11/08		21/04/2008 12:25:54 p.m.		21/04/2008 12:25:54 p.m.		21/04/2008 12:25:54 p.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				74248		74248		0.Original		Intereses FRA Plazo Fijo Nº 50090726 - 08/01/08		306,802.97				PF-50090726		08/01/2008 09:39:00 a.m.		11/03/2008 09:45:13 a.m.		11/03/2008 09:45:13 a.m.		11/03/2008 09:46:18 a.m.		VARGAS, MARIA JIMENA		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.04 Operador Pagos

				82917		82917		0.Original		INTERESES FRA 02/05/08		790.77				500-202843-3		5/2/08		27/06/2008 10:38:41 a.m.		27/06/2008 10:38:41 a.m.		27/06/2008 10:38:41 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				82924		82924		0.Original		INTERESES FRA 30/05/08		12.81				500-202843-3		5/30/08		27/06/2008 10:53:42 a.m.		27/06/2008 10:53:42 a.m.		27/06/2008 10:53:42 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				86416		86416		0.Original		INTERESES FRA 30/06/08		989.29				500-202843-3		6/30/08		14/08/2008 12:34:10 p.m.		14/08/2008 12:34:10 p.m.		14/08/2008 12:34:10 p.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				82934		82934		0.Original		INTERESES FRA 30/05/08		10,396.53				500-202843-3		5/30/08		27/06/2008 11:13:33 a.m.		27/06/2008 11:13:33 a.m.		27/06/2008 11:13:33 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				86417		86417		0.Original		INTERESES FRA 12/06/08		152,290.11				500-202843-3		6/12/08		14/08/2008 12:37:44 p.m.		14/08/2008 12:37:44 p.m.		14/08/2008 12:37:44 p.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				77280		77280		0.Original		INTERESES FRA 03/03/08		892.91				500-202843-3		3/3/08		21/04/2008 01:30:38 p.m.		21/04/2008 01:30:38 p.m.		21/04/2008 01:30:38 p.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				77098		73969		2.Correc.		AJUSTE INTERESES FRA 11/01/08		-10,005.34				500-202843-3		1/11/08		21/04/2008 09:50:47 a.m.		21/04/2008 09:50:47 a.m.		21/04/2008 09:50:47 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				78475		75489		2.Correc.		CORRECION INTERESES FRA 20/02/08		-1,999,816.21				500-202843-3		2/20/08		06/05/2008 09:14:04 a.m.		06/05/2008 09:14:04 a.m.		06/05/2008 09:14:04 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

				78481		77275		2.Correc.		CORRECCION INTERESES FRA 11/03/08		-1,999,234.27				500-202843-3		3/11/08		06/05/2008 10:54:17 a.m.		06/05/2008 10:54:17 a.m.		06/05/2008 10:54:17 a.m.		GHIVARELLI, GUSTAVO ADRIAN		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

												9,144,832.19

												5,579,824.31

												3,565,007.88

						Nº Comprobante		Nº Compr.Orig		Tipo		Descripción		Monto		Monto Ajustado		Cta Bancaria Nº		F.Percibido		Fecha Alta		En Curso		Aprobado		Usuario		U.Orgánica		Cargo

						12823		12823		0.Original		INTERESES FRA 01/09/05		13,269.42		8496.58		500-202843-3		9/1/05		30/09/2005 10:16:56 a.m.		05/10/2005 09:36:35 a.m.		05/10/2005 09:36:35 a.m.		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

						17960		17960		0.Original		INTERESES FRA 14/12/05		2,124.83				500-202843-3		12/14/05		16/12/2005 08:26:23 a.m.		16/12/2005 08:26:23 a.m.		16/12/2005 08:26:23 a.m.		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

						16212		16212		0.Original		INTERESES FRA 01/11/05		308.71				500-202843-3		11/1/05		24/11/2005 09:20:14 a.m.		24/11/2005 09:20:14 a.m.		24/11/2005 09:20:14 a.m.		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

						16213		16213		0.Original		INTERESES FRA 11/11/05		4,012.38				500-202843-3		11/11/05		24/11/2005 09:23:29 a.m.		24/11/2005 09:23:29 a.m.		24/11/2005 09:23:29 a.m.		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

						15240		15240		0.Original		INTERESES FRA 03-10-05		2,012.49				500-202843-3		10/3/05		03/11/2005 11:24:49 a.m.		03/11/2005 11:24:49 a.m.		03/11/2005 11:24:49 a.m.		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

						9851		9851		0.Original		INTERESES FRA  30/05/05		121,142.83				018-137139-1		5/30/05		11/08/2005 10:21:16 a.m.		11/08/2005 12:52:49 p.m.		11/08/2005 12:52:49 p.m.		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

						12820		12820		0.Original		INTERESES FRA 01/08/05		18,251.96				500-202843-3		8/1/05		30/09/2005 10:13:58 a.m.		05/10/2005 09:22:14 a.m.		05/10/2005 09:22:14 a.m.		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

						9853		9853		0.Original		INTERESES FRA  07-07-05		168,343.56				018-137139-1		7/7/05		27/07/2005 09:32:54 a.m.		11/08/2005 01:42:14 p.m.		11/08/2005 01:42:14 p.m.		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

						17248		17248		0.Original		INTERESES FRA 01/12/05		113.40				500-202843-3		12/1/05		05/12/2005 12:39:45 p.m.		05/12/2005 12:39:45 p.m.		05/12/2005 12:39:45 p.m.		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

						12822		12822		0.Original		INTERESES FRA 10/08/05		464,214.55				500-202843-3		8/10/05		30/09/2005 10:15:56 a.m.		05/10/2005 09:24:08 a.m.		05/10/2005 09:24:08 a.m.		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

						15243		15243		0.Original		INTERESES FRA 04-10-05		26,151.91				500-202843-3		10/4/05		03/11/2005 11:26:43 a.m.		03/11/2005 11:26:43 a.m.		03/11/2005 11:26:43 a.m.		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

						12821		12821		0.Original		INTERESES FRA 29/07/05		8,684.80				500-202843-3		7/29/05		30/09/2005 10:12:51 a.m.		05/10/2005 09:23:20 a.m.		05/10/2005 09:23:20 a.m.		FERNANDEZ COGORNO, HEBE CAROLINA		GN.04 Organo Rector Tesorería		AS.03.10 Responsable Dpto. Ingresos

														828,630.84
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Hoja1

		

				FINANCIERO		CONTABLE						FINANCIERO		CONTABLE						BANDAS SALARIALES

		31/5/05		79,248,657.59						31/5/05		79,248,657.59		79,248,657.59

		30/5/05		83,273,737.88						30/6/05		83,273,737.88		83,273,737.88				30/6/05		84,892,712.42

		31/7/05		503,863.73						31/7/05		503,863.73		503,863.73				31/7/05		96,612,766.84

		31/8/05		96,583,509.83						31/8/05		96,583,509.83		96,583,509.83				31/8/05		99,154,115.51

		30/9/05		99,120,596.30						30/9/05		99,120,596.30		99,120,596.30				30/9/05		98,697,496.69

		31/10/05		99,101,688.54						31/10/05		99,101,688.54		99,101,688.54				31/10/05		99,948,520.50

		30/11/05		99,902,979.39						30/11/05		99,902,979.39		99,902,979.39				30/11/05		100,842,652.83

		31/12/05		99,856,842.33						31/12/05		99,856,842.33		99,856,842.33				31/12/05		100,210,053.30

		31/1/06		103,887,970.90		100,797,548.20				31/1/06		103,887,970.90		100,797,548.20				31/1/06		100,809,281.62

		28/2/06		103,946,286.93						28/2/06		103,946,286.93		103,946,286.93				28/2/06		102,764,067.34

		31/3/06		104,331,704.27						31/3/06		104,331,704.27		104,331,704.27				31/3/06		109,191,113.50

		30/4/06		104,901,613.00						30/4/06		104,901,613.00		104,901,613.00				30/4/06		114,330,472.76

		31/5/06		106,060,357.51		109,891,342.03				31/5/06		106,060,357.51		109,891,342.03				31/5/06		111,571,905.47

		30/6/06		104,932,998.09		110,484,559.16				30/6/06		104,932,998.09		110,484,559.16				30/6/06		111,571,905.47

		31/7/06		108,719,392.60		109,382,489.41				31/7/06		108,719,392.60		109,382,489.41				31/7/06		118,128,563.08

		31/8/06		118,815,195.47		109,382,489.41				31/8/06		118,815,195.47		109,382,489.41				31/8/06		119,019,770.71

		30/9/06		119,984,978.62		119,633,451.68				30/9/06		119,984,978.62		119,633,451.68				30/9/06		118,886,302.72

		31/10/06		120,732,958.47		119,925,499.86				31/10/06		120,732,958.47		119,925,499.86				31/10/06		119,715,371.53

		30/11/06		124,683,015.44		119,834,758.29				30/11/06		124,683,015.44		119,834,758.29				30/11/06		123,982,989.76

		31/12/06		126,573,975.78		119,748,640.15				31/12/06				119,748,640.15				31/12/06		129,763,871.08

		31/1/07		131,204,912.54		119,900,059.62				31/1/07				119,900,059.62				31/1/07		132,498,617.11

		28/2/07		129,155,381.81		121,873,262.51				28/2/07				121,873,262.51				28/2/07		134,467,380.88

		31/3/07		131,363,484.76		122,817,762.57				31/3/07				122,817,762.57				31/3/07		131,011,942.15

		30/4/07		135,369,302.08		122,953,868.71				30/4/07				122,953,868.71				30/4/07		135,369,302.08

		31/5/07		135,932,145.69		123,105,978.07				31/5/07				123,105,978.07				31/5/07		143,422,438.93

		30/6/07		143,411,982.32		124,419,581.41				30/6/07				124,419,581.41				30/6/07		143,411,982.32

		31/7/07		144,823,591.58		131,315,049.02				31/7/07				131,315,049.02				31/7/07		144,823,591.58

		31/8/07		147,843,543.98		142,382,318.81				31/8/07		147,843,543.98		142,382,318.81				31/8/07		160,294,841.68

		30/9/07		153,630,304.71		151,414,247.17				30/9/07		153,630,304.71		151,414,247.17				30/9/07		159,143,426.27

		31/10/07		159,793,079.88		157,325,451.81				31/10/07		159,793,079.88		157,325,451.81				31/10/07		160,414,579.48

		30/11/07		156,194,424.19		156,922,077.15				30/11/07		156,194,424.19		156,922,077.15				30/11/07		164,315,362.29

		31/12/07				160,704,778.59				31/12/07				160,704,778.59				31/12/07		164,315,362.29		ARREGLAR

		31/1/08		174,677,238.50		168,825,716.96				31/1/08		174,677,238.50		168,825,716.96				31/1/08		162,838,776.16

		28/2/08		177,320,596.83		171,834,841.85				28/2/08		177,320,596.83		171,834,841.85				28/2/08		166,096,834.63

		31/3/08		175,996,282.11		178,818,690.75				31/3/08		175,996,282.11		178,818,690.75				31/3/08		184,404,496.94

		30/4/08		169,263,974.22		173,739,339.23				30/4/08		169,263,974.22		173,739,339.23				30/4/08		189,760,011.54

		31/5/08		180,526,826.69		186,257,607.07				31/5/08		180,526,826.69		186,257,607.07				31/5/08		187,957,500.13

		30/6/08		180,665,820.06		188,378,070.18				30/6/08		180,665,820.06		188,378,070.18				30/6/08		191,768,526.55

		31/7/08		189,057,417.57		195,799,668.11				31/7/08		189,057,417.57		195,799,668.11				31/7/08		193,794,617.17

				4,821,392,632.19		3,917,869,147.78						3,743,557,855.63		4,888,640,627.57





Hoja2

		30/6/05						84,892,712.42

		31/7/05						96,612,766.84

		31/8/05						99,154,115.51

		30/9/05						98,697,496.69

		31/10/05						99,948,520.50

		30/11/05						100,842,652.83

		31/12/05						100,210,053.30

		31/1/06						100,809,281.62

		28/2/06

		31/3/06

		30/4/06

		31/5/06

		30/6/06

		31/7/06

		31/8/06

		30/9/06

		31/10/06

		30/11/06

		31/12/06

		31/1/07

		28/2/07

		31/3/07

		30/4/07

		31/5/07

		30/6/07

		31/7/07

		31/8/07

		30/9/07

		31/10/07

		30/11/07

		31/12/07

		31/1/08

		28/2/08

		31/3/08

		30/4/08

		31/5/08

		30/6/08

		31/7/08





f-b

		

				Fecha		Monto Fondo		Bandas salariales

				31/5/05		79,248,657.59						Fecha		Monto Fondo		Bandas salariales

				30/6/05		83,273,737.88		84,892,712.42				30/06/05		83,273,737.88		84,892,712.42

				31/7/05		503,863.73		96,612,766.84				31/12/05		99,856,842.33		100,210,053.30

				31/8/05		96,583,509.83		99,154,115.51				30/06/06		110,484,559.16		111,571,905.47

				30/9/05		99,120,596.30		98,697,496.69				31/12/06		119,748,640.15		129,763,871.08

				31/10/05		99,101,688.54		99,948,520.50				30/06/07		124,419,581.41		143,411,982.32

				30/11/05		99,902,979.39		100,842,652.83				31/12/07		160,704,778.59		164,315,362.29		buscar

				31/12/05		99,856,842.33		100,210,053.30				30/06/08		188,378,070.18		191,768,526.55

				31/1/06		100,797,548.20		100,809,281.62

				28/2/06		103,946,286.93		102,764,067.34

				31/3/06		104,331,704.27		109,191,113.50

				30/4/06		104,901,613.00		114,330,472.76

				31/5/06		109,891,342.03		111,571,905.47

				30/6/06		110,484,559.16		111,571,905.47

				31/7/06		109,382,489.41		118,128,563.08

				31/8/06		109,382,489.41		119,019,770.71

				30/9/06		119,633,451.68		118,886,302.72

				31/10/06		119,925,499.86		119,715,371.53

				30/11/06		119,834,758.29		123,982,989.76

				31/12/06		119,748,640.15		129,763,871.08

				31/1/07		119,900,059.62		132,498,617.11

				28/2/07		121,873,262.51		134,467,380.88

				31/3/07		122,817,762.57		131,011,942.15

				30/4/07		122,953,868.71		135,369,302.08

				31/5/07		123,105,978.07		143,422,438.93

				30/6/07		124,419,581.41		143,411,982.32

				31/7/07		131,315,049.02		144,823,591.58

				31/8/07		142,382,318.81		160,294,841.68

				30/9/07		151,414,247.17		159,143,426.27

				31/10/07		157,325,451.81		160,414,579.48

				30/11/07		156,922,077.15		164,315,362.29

				31/12/07		160,704,778.59		164,315,362.29

				31/1/08		168,825,716.96		162,838,776.16

				28/2/08		171,834,841.85		166,096,834.63

				31/3/08		178,818,690.75		184,404,496.94

				30/4/08		173,739,339.23		189,760,011.54

				31/5/08		186,257,607.07		187,957,500.13

				30/6/08		188,378,070.18		191,768,526.55

				31/7/08		195,799,668.11		193,794,617.17

						4,888,640,627.57		5,110,203,523.31				Fecha		Monto Fondo		Bandas salariales

												30/06/05		83.27		84.89

												31/12/05		99.86		100.21

												30/06/06		110.48		111.57

												31/12/06		119.75		129.76

												30/06/07		124.42		143.41

												31/12/07		160.70		164.32

												30/06/08		188.38		191.77

												Fecha		Monto Fondo		Bandas salariales

												30/06/05		83,273,737.88		84,892,712.42

												31/12/05		99,856,842.33		100,210,053.30

												30/06/06		110,484,559.16		111,571,905.47

												31/12/06		119,748,640.15		129,763,871.08

												30/06/07		124,419,581.41		143,411,982.32

												31/12/07		160,704,778.59		164,315,362.29

												30/06/08		188,378,070.18		191,768,526.55
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		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Monto Fondo

Bandas salariales

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



FF-COP

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Monto Fondo

Bandas salariales

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



Hoja4

						Fondo		copa-promedio		copa-mes

				30/06/05		83,273,737.88		61,192,518.88		81,550,053.67														83.27373788		83,273,737.88

				31/12/05		99,856,842.33		69,269,207.07		78,915,146.49

				30/06/06		110,484,559.16		76,629,042.33		105,299,142.91

				31/12/06		119,748,640.15		86,980,920.11		96,557,270.89

				30/06/07		124,419,581.41		99,807,245.11		135,214,839.23

				31/12/07		160,704,778.59		116,676,325.86		138,672,045.13		corregir -buscar la de dic-07

				30/06/08		188,378,070.18		133,201,849.55		168,396,124.37

						Fondo		copa-promedio		copa-mes

				30/06/05		83,273,737.88		61,192,518.88		81,550,053.67

				31/12/05		99,856,842.33		69,269,207.07		78,915,146.49

				30/06/06		110,484,559.16		76,629,042.33		105,299,142.91

				31/12/06		119,748,640.15		86,980,920.11		96,557,270.89

				30/06/07		124,419,581.41		99,807,245.11		135,214,839.23

				31/12/07		160,704,778.59		116,676,325.86		138,672,045.13

				31/01/08		168,825,716.96		119,804,415.09		114,869,394.88

				28/02/08		171,834,841.85		122,802,819.02		128,207,362.18

				31/03/08		178,818,690.75		124,350,757.20		112,595,522.20

				30/06/08		188,378,070.18		133,201,849.55		168,396,124.37

						Monto del Fondo		copa-promedio		copa-mes

				30/06/05		83.27		61.19		81.55

				31/12/05		99.86		69.27		78.92

				30/06/06		110.48		76.63		105.30

				31/12/06		119.75		86.98		96.56

				30/06/07		124.42		99.81		135.21

				30/11/07		160.70		116.68		138.67

				30/06/08		188.38		133.20		168.40

				Los importes estan expresados en millones de pesos





Hoja4

		38533		38533		38533

		38717		38717		38717

		38898		38898		38898

		39082		39082		39082

		39263		39263		39263

		39447		39447		39447

		39629		39629		39629



Fondo

copa-promedio

copa-mes

83273737.88

61192518.88

81550053.67

99856842.33

69269207.07

78915146.49

110484559.16

76629042.33

105299142.91

119748640.15

86980920.11

96557270.89

124419581.41

99807245.11

135214839.23

160704778.59

116676325.86

138672045.13

188378070.18

133201849.55

168396124.37



Informe de compatibilidad

		38533		38533		38533

		38717		38717		38717

		38898		38898		38898

		39082		39082		39082

		39263		39263		39263

		39447		39447		39447

		39629		39629		39629



Fondo

copa-promedio

copa-mes

83273737.88

61192518.88
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76629042.33

105299142.91
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188378070.18

133201849.55

168396124.37
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Clasificador de Recursos por Rubro

11 Recursos tributarios

12 Recursos no tributarios

13 Contribuciones a la Seguridad Social

14 Venta de bienes y servicios de la Administración Pública

15 Ingresos de operación

16 Rentas de la propiedad

17 Transferencias corrientes

21 Recursos propios de capital

22 Transferencias de capital

31 Venta de títulos, valores  y participaciones de capital

32 Recuperación de préstamos de corto plazo

33 Recuperación de préstamos de largo plazo

34 Disminución de otros activos financieros

01 Disminución de disponibilidades

01 Disminución de caja y bancos

02 Disminución de las inversiones financieras temporales

02 Disminución de otros activos financieros a corto plazo

03 Disminución de otros activos financieros de largo plazo

35 Endeudamiento público

36 Obtención de préstamos a corto plazo

37 Obtención de préstamos a largo plazo



		

						Fondo		Copart.-prom.		Copart.-mes

				30/06/05		83,273,737.88		61,192,518.88		81,550,053.67

				31/12/05		99,856,842.33		69,269,207.07		78,915,146.49

				30/06/06		110,484,559.16		76,629,042.33		105,299,142.91

				31/12/06		119,748,640.15		86,980,920.11		96,557,270.89

				30/06/07		104,932,998.09		99,807,245.11		135,214,839.23

				31/12/07		160,704,778.59		116,676,325.86		138,672,045.13

				31/01/08		174,677,238.50		119,804,415.09		114,869,394.88

				28/02/08		177,320,596.83		122,802,819.02		128,207,362.18

				31/03/08		175,996,282.11		124,350,757.20		112,595,522.20

				30/06/08		180,665,820.06		133,201,849.55		168,396,124.37
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RENDICION

		

				FONDO DE RESERVA ANTICICLICO -LEY 7567-

				RENDICION DE CUENTAS EN PESOS DEL MES DE		AGOSTO 2008

				CONCEPTO		Ref.		DETALLE		TOTALES

				PLAZO FIJO PESOS				319,344.18

				DISPONIBILIDADES				9,661.74

				NOTAS DEL BANCO CENTRAL				436,592.78

				LETRAS DEL BANCO CENTRAL				259,192.08

		(1)		TITULOS PUBLICOS				0.00

				IMPUESTOS DEDUCIBLES				0.00

				GASTOS Y COMISIONES DEDUCIBLES				(6,879.72)

				Rendimiento		( a )				1,017,911.06

				Comisión del Administrador (art. 8)				(71,253.77)

				I.V.A.de Comisiones				(14,963.29)

				Total retribuciones del Administrador		( b )				(86,217.07)

				IMPUESTOS NO DEDUCIBLES				0.00

				GASTOS Y COMISIONES NO DEDUCIBLES				0.00

				Total de impuestos y gastos no deducibles		( c )				0.00

				Renta Neta		(a-b-c)				931,693.99

		(1)		El resultado del mes de AGOSTO 2008 asciende a $ -395165.52 y el Resultado Acumulado no supera el máximo resultado positivo por el que se cobro comisión, por lo que el resultado se informa en cero.





Rendim

				RENDIMIENTO PROMEDIO EN PESOS Y SALDOS DE CAPITAL A

				RENDIMIENTO PROMEDIO EN PESOS Y SALDOS DE CAPITAL A AGOSTO 2008

								31		=Días de Devengamiento

				PRODUCTO		DOLARES				TIPO DE CAMBIO		PESOS				T.P.P.		CAPITAL + INTERESES

						CAPITAL PROMEDIO		INTERESES				CAPITAL PROMEDIO		RESULTADO				DEVENGADOS EN PESOS

				PTMO. GARANTIZADO																		PTMO. GARANTIZADO		- 0

				PLAZO FIJO PESOS								26,532,258.06		319,344.18		14.17%		28,203,761.99		0.00		PLAZO FIJO PESOS		26,532,258.06		13.1%

				PLAZO FIJO DÓLAR																		PLAZO FIJO DÓLAR		- 0		0.0%

				DEPOSITOS A LA VISTA EN PESOS								5,687,957.66		9,661.74		2.0000%		5,625,357.13		5,625,357.13		DEPOSITOS A LA VISTA EN PESOS		5,687,957.66		2.8%

				NOTAS y LETRAS -BCRA								65,107,656.91		436,592.78		13.9060%		36,511,060.83		36,511,060.83		NOTAS DEL BANCO CENTRAL		36,966,225.01		18.2%

				TITULOS PUBLICOS NACIONALES								105,769,673.82		- 0		0.00%		55,131,652.37		55,131,652.37		TITULOS PUBLICOS BOGAR 2018		55,599,622.64		27.4%

				IMPUESTOS DEDUCIBLES

				GASTOS Y COMISIONES DEDUCIBLES										(6,879.72)

				IMPUESTOS NO DEDUCIBLES

				GASTOS Y COMISIONES NO DEDUCIBLES

				CUENTAS A PAGAR														(100,031.80)		(100,031.80)				- 0		0.0%

				TOTAL		- 0		- 0				203,097,547.46		1,017,911.06		5.90%		200,188,824.27						203,097,547.46

																						200,288,856.07

																								Impuesto al debito correspondiente a la comision de
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Participación de cada Producto (promedio)  en el Total de Inversiones

PLAZO FIJO PESOS

DEPÓSITOS A LA VISTA EN PESOS

NOTAS Y LETRAS 
BCRA

TITULOS PÚBLICOS NACIONALES



P F

		PLAZOS FIJOS EN  PESOS

		Desde el		8/1/08

		Hasta el		8/31/08

		Número de Certificado		Origen		Entidad		Capital		Plazo		Tasa		Vencimiento		Intereses al Vencimiento		Monto		Intereses Deveng al cierre						Intereses del mes

		50065879		8/30/06		SAN JUAN		14,450,000.00		180		7.50%		2/26/07		534,452.05		14,984,452.05		0.00		-521		-521		-

		50065880		8/30/06		SAN JUAN		20,450,000.00		180		7.50%		2/26/07		756,369.86		21,206,369.86		0.00		-521		-521		-

		50066258		9/1/06		SAN JUAN		6,000,000.00		178		7.50%		2/26/07		219,452.05		6,219,452.05		0.00		-521		-521		-

		50067670		9/27/06		SAN JUAN		3,130,000.00		180		7.50%		3/26/07		115,767.12		3,245,767.12		0.00		-493		-493		-

		50076226		2/9/07		SAN JUAN		126,720.72		31		6.70%		3/12/07		721.09		127,441.81		0.00		-507		-507		-

		50077940		3/7/07		SAN JUAN		513,463.46		33		7.05%		4/9/07		3,272.80		516,736.26		0.00		-479		-479		-

		50078081		3/12/07		SAN JUAN		1,424,039.52		30		7.21%		4/11/07		8,438.90		1,432,478.42		0.00		-477		-477		-

		50079995		3/26/07		SAN JUAN		3,242,920.64		46		7.44%		5/11/07		30,407.05		3,273,327.69		0.00		-447		-447		-

		50079994		4/9/07		SAN JUAN		969,242.84		32		7.43%		5/11/07		6,313.62		975,556.46		0.00		-447		-447		-

		50079993		4/11/07		SAN JUAN		1,432,478.42		30		7.39%		5/11/07		8,700.83		1,441,179.25		0.00		-447		-447		-

		50075012		1/22/07		SAN JUAN		1,509,000.00		165		8.00%		7/6/07		54,572.05		1,563,572.05		0.00		-391		-391		-

		50074986		1/24/07		SAN JUAN		8,000,000.00		163		8.00%		7/6/07		285,808.22		8,285,808.22		0.00		-391		-391		-

		50077380		2/26/07		SAN JUAN		42,410,273.96		182		8.10%		8/27/07		1,712,910.30		44,123,184.26		0.00		-339		-339		-

		50081961		5/8/07		SAN JUAN		529,849.62		59		7.18%		7/6/07		6,149.45		535,999.07		0.00		-391		-391		-

		50082119		5/11/07		SAN JUAN		5,444,647.05		56		7.17%		7/6/07		59,894.10		5,504,541.15		0.00		-391		-391		-

		50083880		6/5/07		SAN JUAN		512,458.60		31		7.11%		7/6/07		3,094.55		515,553.15		0.00		-391		-391		-

		50083876		6/6/07		SAN JUAN		1,213,706.45		30		7.07%		7/6/07		7,052.80		1,220,759.25		0.00		-391		-391		-

		50090726		9/10/07		SAN JUAN		10,368,804.12		120		9.00%		1/8/08		306,802.97		10,675,607.09		0.00		-205		-205		-

		50086856		7/17/07		SAN JUAN		25,604,723.54		178		7.70%		1/11/08		961,474.91		26,566,198.45		0.00		-202		-202		-

		50012818		7/21/08		SAN JUAN		21,250,000.00		150		14.50%		12/18/08		1,266,267.12		22,516,267.12		346,113.01		41		31		261,695.21

		50014085		8/6/08		SAN JUAN		6,550,000.00		146		12.85%		12/30/08		336,670.00		6,886,670.00		57,648.97		25		25		57,648.97

								27,800,000.00										29,402,937.12		403,761.99		-7,886.00		-7,896.00		319,344.18

								RESUMEN AL		8/31/08

								SALDO CAPITAL MAS INTERESES		CAPITAL		INTERESES DEVENGADOS		CAPITAL PROMEDIO		RESULTADO DEL MES		TASA PROMEDIO

								28,203,761.99		27,800,000.00		403,761.99		26,532,258.06		319,344.18		14.17%
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CA BSJ

				CUENTA FONDO DE RESERVA ANTICICLICO -LEY 7567- EN BCO. SAN JUAN S.A.																		comun B		9315		1.3.14. Depósitos y otras obligaciones a la vista en pesos (sin considerar el "Fondo de cese laboral para los trabajadores de la industria de la construcción"), cuya retribución supere el 15% de la tasa BADLAR de bancos privados promedio del mes anterior

																						fecha		8/1/08

		Disponibilidades en Caja de Ahorro Pesos						N° 202843/3														tasa		14.8900%

																		maximo aplic				15%		2.2335%

										48,996.88								2.0000%				diferencia

		Fecha		Créditos		Débitos		Concepto		Saldo		Int. Devengado		Tasa												SETIEMBRE

		8/1/08		11,109,262.41						11,158,259.29		611.41		2.0000%				611.41		152.85		- 0				comun B		9335

		8/2/08								11,158,259.29		611.41		2.0000%				611.41		152.85		- 0				fecha		9/1/08

		8/3/08								11,158,259.29		611.41		2.0000%				611.41		152.85		- 0				tasa		12.2600%

		8/4/08								11,158,259.29		611.41		2.0000%				611.41		152.85		- 0				15%		1.8390%

		8/5/08		582,991.84						11,741,251.13		643.36		2.0000%				643.36		160.84		- 0

		8/6/08		9,893,240.94		6,550,000.00				15,084,492.07		826.55		2.0000%				826.55		206.64		- 0

		8/7/08								15,084,492.07		826.55		2.0000%				826.55		206.64		- 0

		8/8/08		490,083.99						15,574,576.06		853.40		2.0000%				853.40		213.35		- 0

		8/9/08								15,574,576.06		853.40		2.0000%				853.40		213.35		- 0

		8/10/08								15,574,576.06		853.40		2.0000%				853.40		213.35		- 0

		8/11/08				11,138,660.00				4,435,916.06		243.06		2.0000%				243.06		60.77		- 0

		8/12/08								4,435,916.06		243.06		2.0000%				243.06		60.77		- 0

		8/13/08				3,899,052.83				536,863.23		29.42		2.0000%				29.42		7.35		- 0

		8/14/08								536,863.23		29.42		2.0000%				29.42		7.35		- 0

		8/15/08								536,863.23		29.42		2.0000%				29.42		7.35		- 0

		8/16/08								536,863.23		29.42		2.0000%				29.42		7.35		- 0

		8/17/08								536,863.23		29.42		2.0000%				29.42		7.35		- 0

		8/18/08								536,863.23		29.42		2.0000%				29.42		7.35		- 0

		8/19/08								536,863.23		29.42		2.0000%				29.42		7.35		- 0

		8/20/08								536,863.23		29.42		2.0000%				29.42		7.35		- 0

		8/21/08								536,863.23		29.42		2.0000%				29.42		7.35		- 0

		8/22/08								536,863.23		29.42		2.0000%				29.42		7.35		- 0

		8/23/08								536,863.23		29.42		2.0000%				29.42		7.35		- 0

		8/24/08								536,863.23		29.42		2.0000%				29.42		7.35		- 0

		8/25/08								536,863.23		29.42		2.0000%				29.42		7.35		- 0

		8/26/08								536,863.23		29.42		2.0000%				29.42		7.35		- 0

		8/27/08								536,863.23		29.42		2.0000%				29.42		7.35		- 0

		8/28/08		30,687,132.20		21,942,900.00				9,281,095.44		508.55		2.0000%				508.55		127.14		- 0

		8/29/08		2,241.52		3,665,400.00				5,617,936.96		307.83		2.0000%				307.83		76.96		- 0

		8/30/08								5,617,936.96		307.83		2.0000%				307.83		76.96		- 0

		8/31/08								5,617,936.96		307.83		2.0000%				307.83		76.96		- 0

								SALDO		5,617,936.96		Int. Devengado						tope s/BCRA		0.5% acreditado		diferencia		int. a acreditar

		PROMEDIO								5,687,957.66		9,661.74						9,661.74		2,241.56		- 0		7,420.18

																				2,415.43

		El interes acreditado tasa diferencial correspondiente al mes anterior se coloca en la planilla el primer dia habil a los efectos del calculo de la tasa diferencial del presente mes. La acreditación real se realizó en la cuenta el dia:																		173.87

						TOTAL INTERES DEVENGADO TOTAL						9,661.74

						TOTAL INTERES DEVENGADO al				2.0000%		(9,661.74)

						Diferencia a acreditar						0.00

				TOTAL INTERES DEVENGADO al				31-08-08		2.0000%		9,661.74

				Interes acreditado tasa normal				29-08-08		0.50%		(2,241.56)

				Diferencia a acreditar								7,420.18

		El dia 28/08/08 se incluyó un crédito por $687.132,20 a los fines del cálculo de interes correspondiente al mes de Agosto

		Dicho importe ha sido devengado en el mes de Agosto y se acreditará durante el mes de setiembre.

		(1) 7%: desde el 01/08/06 hasta el 07/08/06, fecha en que se efectuó la adquisición de Lebac
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BOGAR

				TITULOS PUBLICOS NACIONALES						BOGAR 2018																																																		PARA EL CONTABLE

				Especie		Bono Garantizado -Bono- (Dto. 1579/02) -v20180204- CER +2.0000%- pesos

				Código Siscen		0588		Código Caja		02405

				Condiciones de emisión		Servicios de interes a una tasa anual fija del 2% sobre valor residual ajustado por CER

						Servicios de amortizacion equivalentes al 0.40% hasta el 04/02/2010, al 0.60% desde el 04/03/2010 hasta el 04/02/2014,  al 0.98% desde el 04/03/2014 hasta el 04/01/2018 y al 1.14% el 04/02/2018 del valor nominal ajustado por CER.

				COSTO DE ADQUISICION BOGAR												(69,994,516.37)

				Fecha Liquidación		Valor Nominal		% VR		Valor Residual		Cotiz. Mdo Ab		Saldo en $

				31/03/06		6,596,476.00		94.80%		6,253,459.25		1.49		(9,337,040.00)

				31/03/06		641,351.00		94.80%		608,000.75		1.49		(905,921.11)

				03/04/06		7,105,532.00		94.80%		6,736,044.34		1.49		(10,050,178.15)

				04/04/06		5,908,536.00		94.40%		5,577,657.98		1.50		(8,380,431.12)

				04/04/06		92,749.00		94.40%		87,555.06		1.50		(131,551.47)

				06/04/06		3,724,288.00		94.40%		3,515,727.87		1.52		(5,346,015.80)

				07/04/06		6,943,580.00		94.40%		6,554,739.52		1.52		(9,992,630.33)

				10/04/06		6,991,738.00		94.40%		6,600,200.67		1.52		(10,038,527.62)

				11/04/06		7,000,000.00		94.40%		6,608,000.00		1.51		(10,010,921.76)

				12/04/06		3,467,499.00		94.40%		3,273,319.06		1.50		(4,921,925.18)

				17/04/06		621,441.00		94.40%		586,640.30		1.50		(879,373.82)

						49,093,190								(69,994,516.37)

				CUPONES COBRADOS												15,146,794.88

				Fecha de Pago		Mes de deveng		Amortizacion		Interes		Total Cupon

				06/04/06		Marzo - 06		102,595.80		41,302.54		143,898.34

				04/05/06		Abril - 06		354,394.29		137,485.56		491,879.85

				05/06/06		Mayo - 06		358,347.90		143,044.63		501,392.52

				05/07/06		Junio - 06		360,433.97		138,643.64		499,077.61

				07/08/06		Julio - 06		362,182.30		143,344.81		505,527.11

				06/09/06		Agosto - 06		364,268.37		143,551.68		507,820.05

				06/10/06		Septiembre - 06		366,374.32		139,121.86		505,496.18

				08/11/06		Octubre - 06		369,533.23		144,371.06		513,904.29

				04/12/06		Noviembre - 06		372,513.34		140,228.31		512,741.64

				04/01/07		Diciembre - 07		375,235.17		145,323.95		520,559.12

				05/02/07		Enero - 07		378,831.16		146,073.14		524,904.31

				06/03/07		Febrero - 07		382,963.58		132,788.69		515,752.26

				09/04/07		Marzo - 07		384,910.58		147,109.66		532,020.24

				08/05/07		Abril - 07		387,254.93		142,594.69		529,849.62

				05/06/07		Mayo - 07		390,254.90		147,826.42		538,081.32

				04/07/07		Junio - 07		392,261.51		143,148.58		535,410.08

				06/08/07		Julio - 07		394,069.44		147,932.58		542,002.02

				05/09/07		Agosto - 07		395,877.37		147,938.83		543,816.20

				05/10/07		Septiembre - 07		398,082.65		143,309.75		541,392.41

				05/11/07		Octubre - 07		401,122.36		148,536.16		549,658.52

				04/12/07		Noviembre - 07		403,903.79		144,077.46		547,981.25

				04/01/08		Diciembre - 08		407,042.84		149,345.69		556,388.52

				04/02/08		Enero - 08		410,837.51		150,040.11		560,877.60

				04/03/08		Febrero - 08		414,632.17		140,997.66		555,629.83

				04/04/08		Marzo - 08		417,095.73		150,908.66		568,004.39

				05/05/08		Abril - 08		420,711.60		146,615.11		567,326.69

				04/06/08		Mayo - 08		424,903.61		152,290.11		577,193.72

				04/07/08		Junio - 08		427,605.58		147,611.79		575,217.35

				05/08/08		Julio - 08		430,247.94		152,743.91		582,991.84

												15,146,794.88

				COMISIONES PAGADAS												(67,760.00)

				Mes de deveng		Comisión		IVA		TOTAL

				04/06		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				05/06		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				06/06		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				07/06		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				08/06		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				09/06		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				10/06		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				11/06		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				12/06		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				01/07		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				02/07		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				03/07		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				04/07		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				05/07		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				06/07		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				07/07		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				08/07		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				09/07		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				10/07		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				11/07		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				12/07		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				01/08		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				02/08		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				03/08		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				04/08		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				05/08		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				06/08		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

				07/08		(2,000.00)		(420.00)		(2,420.00)

										(67,760.00)

				VALUACION ACTUAL												55,131,652.37

				Concepto		Valor Nominal		% VR		Valor Residual		Cotiz. Mdo Abierto (*)		VALUACION

				Tenencia		49,093,190		83.20%		40,845,534.08		1.123		55,131,652.37

				Cupon

														55,131,652.37

												Saldo Anterior		55,524,397.89

												Diferencia de Cotización		-392,745.52

				RDO ACUMULADO AL				31/08/08								216,170.88

				MENOS RDO ACUMULADO AL 31/07/08												-611,336.40

						Resultado Mes de Setiembre de 2006				796,471.08

						Resultado Mes de Octubre de 2006				832,164.23

						Resultado Mes de Noviembre de 2006				4,558,935.62

						Resultado Mes de Diciembre de 2006				419,952.75

						Resultado Mes de Enero de 2007				4,354,173.12

						Resultado Mes de Febrero de 2007				-1,965,873.85

						Resultado Mes de Marzo de 2007				529,600.24

						Resultado Mes de Abril de 2007				2,491,157.22

						Resultado Mes de Mayo de 2007				412,928.38

						Resultado Mes de Junio de 2007				-2,118,042.18

						Resultado Mes de Julio de 2007				-5,206,298.14

						Resultado Mes de Agosto de 2007				-6,697,872.40

						Resultado Mes de Setiembre de 2007				5,078,725.16

						Resultado Mes de Octubre de 2007				-261,431.80

						Resultado Mes de Noviembre de 2007				-4,535,583.91

						Resultado Mes de Diciembre de 2007				2,174,043.79

						Resultado Mes de Enero de 2008				5,860,522.11

						Resultado Mes de Febrero de 2008				-674,119.92

						Resultado Mes de Marzo de 2008				-2,134,541.06

						Resultado Mes de Abril de 2008				-7,535,469.66

						Resultado Mes de Mayo de 2008				3,225,805.98

						Resultado Mes de Junio de 2008				-198,792.76

						Resultado Mes de Julio de 2008				1,204,882.38

										611,336.40

				Resultado Mes de AGOSTO 2008  (1)												-395,165.52

				El Resultado Acumulado no supera el máximo resultado positivo por el que se cobro comisión, por lo que el resultado, siendo positivo o negativo, se informa en cero para evitar que se incluya en el calculo de la comisión.

				Capital Promedio												55,599,622.64

				Resultado por Diferencia de Cotización												(392,745.52)

				Comision pagada												(2,420.00)

				Resultado Mes de AGOSTO 2008  (2)												-395,165.52

				Rentabilidad												-8.37%

				(*) Cotización según Diario Ambito Financiero correspondiente al último día habil del mes de AGOSTO 2008

				(1) Resultado del mes teniendo en cuenta los resultados acumulados (para el calculo de la comisión)

				(2) Resultado del mes por diferencia de cotización con el mes anterior
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B12

				TITULOS PUBLICOS NACIONALES								BODEN 2012																																																				PARA EL CONTABLE

				Especie		Bonos del Gobierno Nacional en Dólares Estadounidenses LIBOR 2012 (BODEN RG12)

				Código Siscen		0537		Código Caja		05426

				Condiciones de emisión		Fecha de Emisión: Titulares de Depósitos: 03/02/2002; Entidades Financieras: 31/12/2001.

						Fecha de vencimiento: 03/08/2012. Plazo: 10 años y 6 meses (a partir del 03/02/2002).

						Moneda de Emisión y Pago: Dólares Estadounidenses.

						Intereses: Devengan intereses sobre saldos a partir del 03/02/2002, a la tasa para los depósitos en Dólares a 6 meses de plazo LIBOR, pagaderos por semestre vencido.

						Primer servicio: 05/08/2002. La tasa LIBOR será determinada a las 11 hs.(Londres) del 2do.día hábil anterior al inicio del período y ajustada a un año de 365 ó 360 días.

						Amortización: 8 cuotas anuales, iguales y consecutivas del 12.50%. Primer servicio: 03/08/2005.

						Monto inicial de la Emisión: v/n U$S 11770307500

				FLUJO DE FONDOS DEL TITULO SEGÚN NORMAS DE EMISION												8.4826%

				FECHA		VN		CAPITAL		TASA INT		INTERES		CAPITAL		CUPON		NRO CUPON

				5/19/08		USD    14,000,000		8,750,000								-7,923,056

				8/3/08				8,750,000		2.9300%		128,188		1,750,000		1,878,188		13

				2/3/09				7,000,000		2.9300%		102,550				102,550		14

				8/3/09				7,000,000		2.9300%		102,550		1,750,000		1,852,550		15

				2/3/10				5,250,000		2.9300%		76,913				76,913		16

				8/3/10				5,250,000		2.9300%		76,913		1,750,000		1,826,913		17

				2/3/11				3,500,000		2.9300%		51,275				51,275		18

				8/3/11				3,500,000		2.9300%		51,275		1,750,000		1,801,275		19

				2/3/12				1,750,000		2.9300%		25,638				25,638		20

				8/3/12				1,750,000		2.9300%		25,638		1,750,000		1,775,638		21

								0				640,938		8,750,000		9,390,938

				COSTO DE ADQUISICION				BODEN 2012												$   (60,586,913.24)

				Fecha Liquidación		Valor Nominal		% VR		Valor Residual		Cotiz. Mdo Ab		Saldo en $

				19/05/08		USD    14,000,000		62.50%		USD    8,750,000		2.8523		$   (24,957,625.00)

				11/08/08		USD    5,000,000		50.00%		USD    2,500,000		2.4884		$   (6,221,000.00)

				13/08/08		USD    3,206,200		50.00%		USD    1,603,100		2.3704		$   (3,799,988.24)

				28/08/08		USD    18,000,000		50.00%		USD    9,000,000		2.4381		$   (21,942,900.00)

				29/08/08		USD    3,000,000		50.00%		USD    1,500,000		2.4436		$   (3,665,400.00)

						43,206,200								$   (60,586,913.24)

				CUPONES COBRADOS																$   5,719,154.00

				03/Feb

				Fecha de Pago		Periodo de devengamiento		Amortizacion		Interes		Cupon		en U$S		en $

				03/08/08		182		USD    1,750,000		USD    134,400		USD    - 0		1,884,400		$   5,719,154.00

				03/02/09

												USD    - 0		1,884,400		$   5,719,154.00

				COMISIONES DEVENGADAS																$   (8,602.29)

				Mes de deveng		Comisión		IVA		TOTAL

				05/06		(867.62)		(182.20)		(1,049.82)

				06/06		(1,979.18)		(415.63)		(2,394.81)

				07/06		(2,285.27)		(479.91)		(2,392.49)

				07/06		(2,285.27)		(479.91)		(2,765.18)

										(8,602.29)

				VALUACION ACTUAL																$   52,927,595.00

				Concepto		Valor Nominal		% VR		Valor Residual		Cotiz. Mdo Abierto (*)		Cotiz. Dólar Referencia		VALUACION USD		VALUACION $

				Tenencia		USD    43,206,200		50.00%		USD    21,603,100		1.2250		3.0288		USD    17,474,773.84		$   52,927,595.00

				Cupon														- 0

																USD    17,474,773.84		$   52,927,595.00

												Saldo Anterior						53,190,808.44

												Diferencia de Cotización				-86,903.54		-263,213.44

				RDO ACUMULADO AL				31/08/08												(1,948,766.53)

				MENOS RDO ACUMULADO AL 31/07/08																1,682,787.91

						Resultado Mes de		May-08		-598,492.62

						Resultado Mes de		June-08		-282,577.00

						Resultado Mes de		July-08		-801,718.29

										-1,682,787.91

				Resultado Mes de AGOSTO 2008  (1)																-265,978.62

				El Resultado Acumulado no supera el máximo resultado positivo por el que se cobro comisión, por lo que el resultado, siendo positivo o negativo, se informa en cero para evitar que se incluya en el calculo de la comisión.

				Capital Promedio																33,009,983.12

				Resultado por Diferencia de Cotización																(263,213.44)

				Comision pagada 0.1%								neto		(2,285.27)		iva		(479.91)		(2,765.18)

				Resultado Mes de AGOSTO 2008  (2)																-265,978.62

				Rentabilidad																-9.49%

				(*) Cotización según Diario Ambito Financiero correspondiente al último día habil del mes de AGOSTO 2008

				(1) Resultado del mes teniendo en cuenta los resultados acumulados (para el calculo de la comisión)

				(2) Resultado del mes por diferencia de cotización con el mes anterior

				Cálculo comisión 0.1%				BODEN 2012

				Fecha de ingreso		Valor Nominal		Valor al cierre anterior / costo		Valuación al cierre		Días Tenencia		Capital Promedio		Comisión Neta		Iva		Comisión Total

				19-05-08		14,000,000.00		23,280,674.20		17,150,000.00		31		23,280,674.20		1,456.58		305.88		1,762.46

				11-08-08		5,000,000.00		6,221,000.00		6,125,000.00		21		4,214,225.81		352.40		74.00		426.40

				13-08-08		3,206,200.00		3,799,988.24		3,927,595.00		19		2,329,025.05		204.45		42.93		247.38

				28-08-08		18,000,000.00		21,942,900.00		22,050,000.00		4		2,831,341.94		241.64		50.75		292.39

				29-08-08		3,000,000.00		3,665,400.00		3,675,000.00		3		354,716.13		30.21		6.34		36.55

														33,009,983.12						2,765.18
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				TITULOS PUBLICOS NACIONALES								BODEN 2013																																																				PARA EL CONTABLE

				Especie		Bonos del Gobierno Nacional en Dólares Estadounidenses LIBOR 2013 2ra. Serie (BODEN RA13)

				Código Siscen		0553		Código Caja		05427

				Condiciones de emisión		Fecha de Emisión: 30/10/2002.

						Fecha de vencimiento: 30/04/2013. Plazo: 10 años y 6 meses.

						Moneda de Emisión y Pago: Dólares Estadounidenses.

						Intereses: Devengan interés sobre saldos a partir de la fecha de emisión, a la tasa para depósitos en eurodólares a 6 meses de plazo en el mercado interbancario de Londres (Libor), con un tope del 3% anual, pagaderos por semestre vencido. La tasa Libor se

						Amortización: En 8 cuotas iguales, anuales y consecutivas, cada una de 12.50%.

						Primer Servicio: 30/04/06. Opción de conversión a moneda de origen de las letras de Plazo Fijo en pesos emitidas pr las Entidades Financieras, según Art. 7, inc. b), apartado x) del Decreto 1836/02 y Resolución del Ministerio de Economía Nro. 138/03 (El d

						Monto inicial de la emisión: v/n USD 1.621.947,-

				FLUJO DE FONDOS DEL TITULO SEGÚN NORMAS DE EMISION												10.6005%

				FECHA		VN		CAPITAL		TASA INT		INTERES		CAPITAL		CUPON		NRO CUPON

				5/20/08		9,250,000		5,781,250								-4,757,693

				10/30/08				5,781,250		2.9300%		84,695				84,695		13

				4/30/09				5,781,250		2.9300%		84,695		1,156,250		1,240,945		14

				10/30/09				4,625,000		2.9300%		67,756				67,756		15

				4/30/10				4,625,000		2.9300%		67,756		1,156,250		1,224,006		16

				10/30/10				3,468,750		2.9300%		50,817				50,817		17

				4/30/11				3,468,750		2.9300%		50,817		1,156,250		1,207,067		18

				10/30/11				2,312,500		2.9300%		33,878				33,878		19

				4/30/12				2,312,500		2.9300%		33,878		1,156,250		1,190,128		20

				10/30/12				1,156,250		2.9300%		16,939				16,939		21

				4/30/13				1,156,250		2.9300%		16,939		1,156,250		1,173,189

												508,172		5,781,250		6,289,422

				COSTO DE ADQUISICION				BODEN 2013												$   (19,904,394.38)

				Fecha Liquidación		Valor Nominal		% VR		Valor Residual		Cotiz. Mdo Ab		Saldo en $

				31/03/06		USD    9,250,000		62.50%		USD    5,781,250		2.5923		$   (14,986,734.37)

				11/08/08		USD    3,300,000		62.50%		USD    2,062,500		2.3843		$   (4,917,660.00)

						12,550,000								$   (19,904,394.38)

				CUPONES COBRADOS																$   - 0

				Fecha de Pago		Periodo de devengamiento		Amortizacion		Interes		Cupon		en U$S		en $

				30/10/08

												USD    - 0		0.00		$   - 0

				COMISIONES DEVENGADAS																$   (5,159.41)

				Mes de deveng		Comisión		IVA		TOTAL

				05/06		(478.21)		(100.42)		(578.64)

				06/06		(1,165.12)		(244.68)		(1,409.80)

				07/06		(1,174.50)		(246.64)		(1,421.14)

				08/08		(1,446.15)		(303.69)		(1,749.84)

										(5,159.41)

				VALUACION ACTUAL																$   18,605,375.00

				Concepto		Valor Nominal		% VR		Valor Residual		Cotiz. Mdo Abierto (*)		Cotiz. Dólar Referencia		VALUACION USD		VALUACION $

				Tenencia		USD    12,550,000		62.50%		USD    7,843,750		1.4825		3.0288		USD    6,142,820.59		$   18,605,375.00

				Cupon

																USD    6,142,820.59		$   18,605,375.00

												Saldo Anterior						18,746,410.00

												Diferencia de Cotización				-46,564.65		-141,035.00

				RDO ACUMULADO AL				31/08/08												(1,304,178.79)

				MENOS RDO ACUMULADO AL 31/07/08																1,161,393.95

						Resultado Mes de		May-08		-441,587.59

						Resultado Mes de		June-08		-371,510.22

						Resultado Mes de		July-08		-348,296.14

										-1,161,393.95

				Resultado Mes de AGOSTO 2008  (1)																-142,784.84

				El Resultado Acumulado no supera el máximo resultado positivo por el que se cobro comisión, por lo que el resultado, siendo positivo o negativo, se informa en cero para evitar que se incluya en el calculo de la comisión.

				Capital Promedio																17,160,068.06

				Resultado por Diferencia de Cotización																(141,035.00)

				Comision pagada 0.1%				31		días en tenencia		neto		(1,446.15)		iva		(303.69)		(1,749.84)

				Resultado Mes de AGOSTO 2008  (2)																-142,784.84

				Rentabilidad																-9.80%

				(*) Cotización según Diario Ambito Financiero correspondiente al último día habil del mes de AGOSTO 2008

				(1) Resultado del mes teniendo en cuenta los resultados acumulados (para el calculo de la comisión)

				(2) Resultado del mes por diferencia de cotización con el mes anterior

				Cálculo comisión 0.1%				BODEN 2013

				Fecha de ingreso		Valor Nominal		Valor al cierre anterior / costo		Valuación al cierre		Días Tenencia		Capital Promedio		Comisión Neta		Iva		Comisión Total

				31-03-06		9,250,000.00		13,828,750.00		13,713,125.00		31		13,828,750.00		1,164.68		244.58		1,409.26

				11-08-08		3,300,000.00		4,917,660.00		4,892,250.00		21		3,331,318.06		281.47		59.11		340.58

														17,160,068.06				TOTAL		1,749.84
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		NOTAS DEL BANCO CENTRAL																																		31-08-08										VALOR CONTABLE AL								Interes devengado mes

																OCULTAR COLUMNAS

						Datos de la especie						Informacion que no va impresa en el informe																																		VALOR						Saldo Contable		Interes		Calculo Comision Custodia de Titulos

		Fecha de Adquisicion o de Cobro de Intereses		MAE		Vto.		Vto.Cupón		Tenencia Total		Especie		Precio Compra		Valor Suscripcion en $		Com Caja Val		Costo		Precio Compra Final												Dias cupon		Tasa promedio a la fecha		spread		Tasa Final		Capital		Intereses Devengados		CONTABLE al cierre o ultimo cobro		VALOR COBRADO		Vigencia		mes anterior / Valor Adquisicion del mes		Ago/08		Precio de Mdo		Valor de Mercado al cierre		Dias en Tcia		Comision 0.1%

		16/08/07		BF08N		20/02/08		22/08/07		2,000,000		45780		1.0256		2,051,200		1,642		2,052,842		1.0264		0.02798346		0.038296								6		8.50%		2.47%		10.97%		2,052,842		3,701.01		2,000,576.15		55,966.92		No Vigente

		22/08/07		BF08N		20/02/08		22/11/07		2,000,000														0.02798346		0.038296								92		12.57%		2.47%		15.04%		2,000,576		75,832.73		1,999,816.21		76,592.66		No Vigente

		22/11/07		BF08N		20/02/08		20/02/08		2,000,000														0.02798346		0.038296								90		11.56%		2.47%		14.03%		1,999,816		69,160.98		- 0		2,068,977.19		Cancelado

		16/08/07		BM08N		05/03/08		10/09/07		2,000,000		45784		1.0206		2,041,200		1,642		2,042,842		1.0214		0.02986756										25		9.24%		2.52%		11.75%		2,042,842		16,445.93		1,999,552.85		59,735.12		No Vigente												- 0

		10/09/07		BM08N		05/03/08		10/12/07		2,000,000														0.02986756										91		13.10%		2.52%		15.61%		1,999,553		77,822.59		1,999,234.27		78,141.17		No Vigente		2,076,741.00										- 0

		10/12/07		BM08N		05/03/08		05/03/08		2,000,000														0.02986756										86		10.92%		2.52%		13.44%		1,999,234		63,304.88		- 0		2,062,539.15		Cancelado		2,057,539.80

		16/08/07		BZ08N		26/03/08		05/10/07		5,000,000		45790		1.0145		5,072,500		4,052		5,076,552		1.0153		0.03287087										50		10.42%		2.53%		12.95%		5,076,552		90,062.60		5,002,260.27		164,354.35		No Vigente												- 0

		05/10/07		BZ08N		26/03/08		02/01/08		5,000,000																0.0393242837								89		13.18%		2.53%		15.71%		5,002,260		191,606.28		4,997,245.13		196,621.42		No Vigente		5,189,560.79						- 0				- 0

		02/01/08		BZ08N		26/03/08		26/03/08		5,000,000																								84		10.14%		2.53%		12.67%		4,997,245		145,684.57		- 0		5,142,929.70		Cancelado		5,094,368.07

		10/09/07		BD07N		19/12/07		01/10/07		21,000,000		45773		1.0255		21,535,451		10,497		21,545,948		1.0260		0.03337093										21		10.38%		2.66%		13.04%		21,545,948		161,650.50		21,006,809.01		700,789.53		No Vigente

		01/10/07		BD07N		19/12/07		19/12/07		21,000,000														0.03337093										79		13.13%		2.66%		15.78%		21,006,809		749,255.40		- 0		21,756,064		Cancelado

		10/09/07		BZ08N		26/03/08		05/10/07		21,000,000		45790		1.0195		21,409,505		10,497		21,420,002		1.0200		0.03287087										25		10.42%		3.49%		13.91%		21,420,002		204,070.42		20,933,784.19		690,288.27		No Vigente												- 0

		05/10/07		BZ08N		26/03/08		02/01/08		21,000,000																0.0393242837								89		13.18%		3.49%		16.67%		20,933,784		850,782.50		20,958,756.74		825,809.95		No Vigente		21,765,447.98						- 0				- 0

		02/01/08		BZ08N		26/03/08		26/03/08		21,000,000																								84		9.81%		3.49%		13.30%		20,958,757		641,547.99		- 0		21,600,304.7		Cancelado		21,398,025.35

		26/10/07		BA08N		16/04/08		21/01/08		2,100,000		45796		1.0050		2,110,500		1,050		2,111,550		1.0055		0.0396499725										87		13.19%		2.01%		15.20%		2,111,550		76,501.63		2,104,786.69		83,264.94		No Vigente		2,170,779.43						- 0				- 0

		21/01/08		BA08N		16/04/08		16/04/08		2,100,000		45796		1.0050		2,110,500		1,050		2,111,550		1.0055												86		8.35%		2.01%		10.36%		2,104,787		51,377.72		- 0		2,156,164.41		Cancelado		2,147,283.14						- 0				- 0

		09/11/07		BY08N		07/05/08		12/11/07		5,300,000		45798		1.0400		5,512,000		2,652		5,514,652		1.0405		0.037242004										3		12.18%		1.64%		13.82%		5,514,652		6,263.02		5,323,532.48		197,382.62		No Vigente								- 0				- 0

		12/11/07		BY08N		07/05/08		11/02/08		5,300,000		45798												0.037242004										91		12.20%		1.64%		13.84%		5,323,532		183,666.07		5,311,078.57		196,119.98		No Vigente		5,488,426.37						- 0				- 0

		11/02/08		BY08N		07/05/08		07/05/08		5,300,000		45798												0.037242004										86		8.67%		1.64%		10.31%		5,311,079		129,066.62		- 0		5,440,145.18		Cancelado		5,427,504.89

		13/12/07		BY08N		07/05/08		11/02/08		1,800,000		45798		1.0170		1,830,600		913		1,831,513		1.0175												60		12.20%		1.60%		13.80%		1,831,513		41,536.69		1,806,442.63		66,606.79		No Vigente		1,866,156.98

		11/02/08		BY08N		07/05/08		07/05/08		1,800,000		45798		1.0170		1,830,600		913		1,831,513		1.0175												86		8.07%		1.60%		9.67%		1,806,443		41,153.85		- 0		1,847,596.48		Cancelado		1,845,878.58

		27/12/07		BG08N		06/08/08		11/02/08		4,000,000		45819		1.0280		4,112,000		- 0		4,112,000		1.0280												46		12.21%		1.41%		13.62%		4,112,000		70,582.22		4,034,378.58		148,203.64		No Vigente		4,166,852.79						- 0				- 0

		11/02/08		BG08N		06/08/08		09/05/08		4,000,000		45819		1.0280		4,112,000		- 0		4,112,000		1.0280												88		8.60%		1.41%		10.01%		4,034,379		97,391.88		4,021,828.65		109,941.81		No Vigente		4,120,812.32										- 0

		09/05/08		BG08N		06/08/08		06/08/08		4,000,000		45819		1.0280		4,112,000		- 0		4,112,000		1.0280												89		14.11%		1.41%		15.53%		4,021,829		152,258.29		- 0		4,174,086.94		Cancelado		4,175,496.98		-1,410.04		1.0435		4,174,087		6		-68.62

		27/12/07		BL08N		16/07/08		21/01/08		12,000,000		45813		1.0365		12,438,000		7,990		12,445,990		1.0372		3.96%										25		13.19%		1.28%		14.47%		12,445,990		123,330.17		12,093,520.50		475,799.67		No Vigente		12,466,149.25						- 0				- 0

		21/01/08		BL08N		16/07/08		21/04/08		12,000,000		45813		1.0365		12,438,000		7,990		12,445,990		1.0372		2.77%										91		8.52%		1.28%		9.80%		12,093,520		295,559.29		12,057,247.16		331,832.63		No Vigente		12,320,704.39

		21/04/08		BL08N		16/07/08		16/07/08		12,000,000		45813		1.0365		12,438,000		7,990		12,445,990		1.0372												86		13.92%		1.28%		15.20%		12,057,247		431,786.54		- 0		12,489,033.70		Cancelado		12,409,249.24

		15/01/08		BY08N		07/05/08		11/02/08		20,000,000		45798		1.0400		20,799,995		13		20,800,008		1.0400												27		12.20%		-1.39%		10.80%		20,800,008		166,204.02		20,226,136.61		740,075.40		No Vigente		20,901,178.98

		11/02/08		BY08N		07/05/08		07/05/08		20,000,000		45798		1.0400		20,799,995		13		20,800,007.99		1.0400												86		7.75%		-1.39%		6.35%		20,226,137		302,713.14		- 0		20,528,849.75		Cancelado		20,536,607.90

		16/01/08		BY08N		07/05/08		11/02/08		15,000,000		45798		1.0398		15,596,997		13		15,597,010		1.0398												26		12.20%		-1.30%		10.90%		15,597,010		121,077.23		15,163,030.67		555,056.55		No Vigente		15,668,746.05

		11/02/08		BY08N		07/05/08		07/05/08		15,000,000		45798		1.0398		15,596,997		13		15,597,009.99		1.0398												86		7.84%		-1.30%		6.54%		15,163,031		233,606.64		- 0		15,396,637.31		Cancelado		15,398,926.37

		18/01/08		BY08N		07/05/08		11/02/08		15,000,000		45798		1.0400		15,599,997		13		15,600,010		1.0400												24		12.20%		-1.20%		10.99%		15,600,010		112,748.67		15,157,702.12		555,056.55		No Vigente		15,662,715.15

		11/02/08		BY08N		07/05/08		07/05/08		15,000,000		45798		1.0400		15,599,997		13		15,600,010.00		1.0400												86		7.89%		-1.20%		6.69%		15,157,702		238,935.19		- 0		15,396,637.31		Cancelado		15,396,596.74

		21/02/08		BL08N		16/07/08		21/04/08		4,000,000		45813		1.0235		4,094,000		2,000		4,094,000.00		1.0235		2.77%										60		8.52%		-1.00%		7.53%		4,094,000		50,645.36		4,034,034.48		110,610.88		No Vigente		4,126,887.53

		21/04/08		BL08N		16/07/08		16/07/08		4,000,000		45813		1.0235		4,094,000		2,000		4,094,000.00		1.0235		0.00%										86		14.57%		-1.00%		13.57%		4,034,034		128,976.75		- 0		4,163,011.23		Cancelado		4,195,641.89

		15/05/08		BN08N		05/11/08		08/08/08		11,000,000		45833		1.0028		11,030,800				11,030,800.00		1.0028		0.00%										85		15.14%		2.51%		17.66%		11,030,800		453,543.65		10,994,259.66		490,083.99		No Vigente		11,446,015.25		38,328.40		1.0150		11,165,000		8		-244.71

		08/08/08		BN08N		05/11/08				11,000,000		45833		1.0028		11,030,800				11,030,800.00		1.0028		0.00%										23		12.21%		2.51%		14.73%		10,994,260		102,032.26		11,096,291.92		- 0		Vigente		10,994,259.66		102,032.26		1.0150		11,165,000		23		-703.55

		15/05/08		BV08N		26/11/08		28/05/08		15,500,000		45834		1.0213		15,830,150				15,830,150.00		1.0213		0.00%										13		9.61%		3.08%		12.69%		15,830,150		71,532.11		15,437,327.23		464,354.87		No Vigente		15,830,150.00						- 0				- 0

		28/05/08		BV08N		26/11/08		28/08/08		15,500,000		45834		1.0213		15,830,150				15,830,150.00		1.0213		0.00%										92		15.03%		3.08%		18.11%		15,437,327		704,594.50		15,454,789.53		687,132.20		No Vigente		15,956,679.54		185,242.20		1.0100		15,655,000		28		-1,200.93

		28/08/08		BV08N		26/11/08				15,500,000		45834		1.0213		15,830,150				15,830,150.00		1.0213		0.00%										3		12.04%		3.08%		15.12%		15,454,790		19,206.95		15,473,996.48		- 0		Vigente		15,454,789.53		19,206.95		1.0100		15,655,000		3		-128.67

		03/07/08		BD08N		17/12/08				9,500,000				1.0258		9,745,100				9,745,100.00														59		14.17%		-1.75%		12.42%		9,745,100		195,672.43		9,940,772.43				Vigente		9,847,579.41		93,193.02		1.0425		9,903,750		31		-841.14

										36,000,000										297,519,904																						36,194,149		316,912		36,511,060.83		5,351,303.1				36,296,629		436,592.8								(3,187.62)

		RESULTADO NOBAC

		Por intereses				436,592.78

		Por comision + IVA				-3,857.02

		Total				432,735.76

																																																				- 0



saldo despues de cobrar cupon

saldo despues de cobrar cupon

en el mes correspondiente al informe



Lebac _

		LEBAC EN PESOS						31-08-08												Dias hasta el		Intereses Deveng al		VALOR CONTABLE al

		FECHA ADQUISICION		MAE		FECHA DE VTO		TENENCIA    Valor Nominal		PRECIO DE CORTE		VALOR SUSCRIPCION EN $		RENTA		TASA IMPLICITA		PLAZO TOTAL		Dias hasta el 31-08-08		Intereses Deveng al 31-08-08		VALOR CONTABLE al 31-08-08		Dias en Tcia		Comision 0.1%		Comisión p/pres oferta en licit 0.1%

		20/02/08		L10L8		10/07/08		4,100,000		95.9772%		3,935,065.20		164,934.80		10.8501%		141		141		164,934.80

		26/03/08		L27G8		27/08/08		30,000,000		95.6250%		28,687,500.00		1,312,500		10.8437%		154		154		1,312,500.00				27		-2,219.18

		16/04/08		L17S8		17/09/08		3,300,000		95.6226%		3,155,545.80		144,454		10.8500%		154		137		128,507.96		3,284,053.76		31		-278.92

		TOTALES						3,300,000				3,155,546				1.2166%						1,441,007.96		3,284,053.76				(2,498.10)		- 0

																		Saldo anterior				1,181,815.88

																		Interes de mes				259,192.08

		RESULTADO LEBAC

		Por intereses						259,192.08

		Comisión custodia de títulos 0.1%						(3,022.70)

		Comisión p/present oferta en licit 0.1%						- 0

		Total						256,169.38
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Posi _

		

		Detalle de Movimientos cuentas del Fondo de Reserva Anticiclico

		Periodo:		AGOSTO 2008

		Fecha		Concepto		Ctas a la vista en $		FCI $		Pzo Fijo $		Boden 2005		BOGAR 2018		BODEN 2012		BODEN 2013		NOBAC		LEBAC		CUENTAS A PAGAR		TOTAL $		Ctas a la vista en u$s		Pzo Fijo u$s		Total u$s

		01/08/08		Saldos iniciales		55,552.76				21,334,417.81		0.00		56,107,389.73		23,280,674.20		13,828,750.00		41,425,771.20		33,024,861.68		-99,064.59		188,958,352.81		0.00		0.00		0.00										0.00

		01/08/08		Transferencia de Fondos		11,102,706.49																				11,102,706.49

		01/08/08		Ajuste de intereses		0.03																				0.03

		05/08/08		Amortizacion y Renta Bogar 2018		582,991.84								-582,991.84												0.00

		05/08/08		Renta Boden 2012		5,719,154.00										-5,719,154.00										0.00

		06/08/08		Amortización y Renta Nobac		4,174,086.94														-4,174,086.94						0.00

		06/08/08		Constitución plazo fijo		-6,550,000.00				6,550,000.00																0.00

		06/08/08		Renta Nobac		490,083.99														-490,083.99						0.00

		11/08/08		Compra Títulos Públicos		-11,138,660.00										6,221,000.00		4,917,660.00								0.00

		13/08/08		Comisión Custodia de Titulos (BOGAR) + IVA deveng mes JULIO 2008		-2,420.00																		2,420.00		0.00

		13/08/08		Comisión Custodia de Titulos (BODEN 2012) + IVA deveng mes JULIO 2008		-2,392.49																		2,392.49		0.00

		13/08/08		Comisión Custodia de Titulos (BODEN 2013) + IVA deveng mes JULIO 2008		-1,421.14																		1,421.14		0.00

		13/08/08		Comisión Custodia de Titulos (NOBAC) + IVA deveng mes JULIO 2008		-5,080.45																		5,080.45		0.00

		13/08/08		Comisión Custodia de Titulos (LEBAC) + IVA deveng mes JULIO 2008		-3,529.79																		3,529.79		0.00

		13/08/08		Comisión Administración + IVA devengada mes JULIO 2008		-84,220.73																		84,220.73		0.00

		13/08/08		Intereses devengados Caja de Ahorros		-6,555.90																				-6,555.90

		13/08/08		Diferencia por Intereses por caja de ahorro Jun-08		6,546.88																				6,546.88

		13/08/08		Intereses devengados Caja de Ahorros -diferencia por recalculo JUNIO/08-		9.02																				9.02

		13/08/08		Compra Títulos Públicos		-3,799,988.24										3,799,988.24										0.00

		28/08/08		Amortización  Lebac		30,000,000.00																-30,000,000.00				0.00

		28/08/08		Compra Títulos Públicos		-21,942,900.00										21,942,900.00										0.00

		28/08/08		Devengamiento Renta Nobac BV08N		687,132.20														-687,132.20						0.00

		29/08/08		Compra Títulos Públicos		-3,665,400.00										3,665,400.00										0.00

		29/08/08		Intereses por caja de ahorro mes de  Ago-08		2,241.52																				2,241.52

		31/08/08		Diferencia de cotizacion BOGAR 2018										(392,745.52)												-392,745.52

		31/08/08		Devengamiento Renta Titulos Publicos (Bogar 2018)										- 0												0.00

		31/08/08		Diferencia de cotizacion BODEN 2012												(263,213.44)										-263,213.44

		31/08/08		Diferencia de cotizacion BODEN 2013														(141,035.00)								-141,035.00

		31/08/08		Devengamiento Intereses Nobac Tasa Badlar																436,592.78						436,592.78

		31/08/08		Devengamiento Intereses Lebac en pesos																		259,192.08				259,192.08

		31/08/08		Intereses devengados Caja de Ahorros tasa diferencial		7,420.18																				7,420.18

		31/08/08		Intereses devengados Plazo Fijo						319,344.18																319,344.18

		31/08/08		Comisión Custodia de Titulos (BOGAR) + IVA deveng mes AGOSTO 2008																				-2,420.00		-2,420.00

		31/08/08		Comisión Custodia de Titulos (BODEN 2012) + IVA deveng mes AGOSTO 2008																				-2,765.18		-2,765.18

		31/08/08		Comisión Custodia de Titulos (BODEN 2013) + IVA deveng mes AGOSTO 2008																				-1,749.84		-1,749.84

		31/08/08		Comisión Custodia de Titulos (NOBAC) + IVA deveng mes AGOSTO 2008																				-3,857.02		-3,857.02

		31/08/08		Comisión Custodia de Titulos (LEBAC) + IVA deveng mes AGOSTO 2008																				-3,022.70		-3,022.70

		31/08/08		Comisión presentacion oferta licitación (LEBAC) + IVA deveng mes AGOSTO 2008																				0.00		0.00

		31/08/08		Comisión Administración + IVA devengada mes AGOSTO 2008																				-86,217.07		-86,217.07

				Devolución impuesto al Debito

				saldos finales		5,625,357.12				28,203,761.99		0.00		55,131,652.37		52,927,595.00		18,605,375.00		36,511,060.85		3,284,053.76		-100,031.80		200,188,824.30		0.00		0.00		0.00										0.00

																														-89,072.60
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